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ESTE DOCUMENTO Y LA DOCUMENTACION INCORPORADA POR REFERENCIA ES
IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA.

Este documento (el “Documento de Exencidon”) no constituye un folleto en el sentido del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado regulado y
por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE (“Reglamento (UE) 2017/1129” o el “Reglamento sobre
el Folleto”), pero si constituye un documento que contiene la informacion descriptiva de la Fusion (tal
y como se define mas adelante) y su impacto en MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. (“MFE”, el
“Emisor” o la “Sociedad Absorbente”, junto con sus filiales consolidadas, el “Grupo MFE”) a que se
refiere el articulo 1, apartados 4.g) y 5.f) del Reglamento (UE) 2017/1129, y un documento de exencion
a los efectos del Reglamento Delegado (UE) 2021/528 de la Comision de 16 de diciembre de 2020 por
el que se completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al contenido minimo de informacion del documento que debe publicarse con objeto de acogerse
a una exencion de la obligacion de publicar un folleto en relacion con una adquisicion mediante una
oferta de canje, una fusion o una escision (“Reglamento Delegado 2021/528”). Este Documento de
Exencion no ha sido sometido al examen y aprobacion de la autoridad competente pertinente de
conformidad con el articulo 20 del Reglamento (UE) 2017/1129. Las declaraciones contenidas en el
presente documento se realizan a la fecha del presente Documento de Exencion, a menos que se
especifique otra fecha en relacion con las mismas, y la notificacion del presente Documento de Exencion
no implicaré que no se hayan producido cambios en los hechos expuestos en el mismo desde dicha fecha.

El presente Documento de Exencion estd disponible en la pagina web de MFE

IV

MEDIAFOREUROPE

(www.mfemediaforeurope.com).

El presente Documento de Exencion se refiere a la fusion transfronteriza por absorcion de Mediaset
Espafia Comunicacion, S.A. (“MES” o la “Sociedad Absorbida”), como sociedad absorbida, por parte
de MFE, como sociedad absorbente (la “Fusion”), con una ecuacion de canje en virtud de la que cada
accionista de MES (salvo en lo que respecta a las acciones de MES en poder de la propia MES o de
MFE inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion) recibira siete (7) acciones A ordinarias de
MFE, con un valor nominal de 0,06 euros por accidn, por cada accidn (es decir, una (1) accion) de MES
inmediatamente antes de la efectividad de 1a Fusion (1a “Ecuacion de Canje”). Sobre la base del nimero
actual de acciones de MES y la Ecuacidn de Canje, siempre que (i) se mantenga, a la fecha del presente
Documento de Exencion, el nimero de acciones en autocartera de MES (es decir, 2 acciones) y el
nimero de acciones de MES en poder de MFE (es decir, 259.666.591 acciones) y, por tanto, dichas
acciones se amorticen con la efectividad de la Fusion; (ii) ningun accionista de MES ejerza su derecho
de separacion bajo Derecho espaiiol; y (iii) no se produzca ningun otro aumento o reduccion del capital
social de MES, MFE, por ministerio de la ley, aumentaria su capital social y emitiria 374.496.857 nuevas
acciones A ordinarias de MFE, con un valor nominal de 0,06 euros por accion, resultando en un valor
nominal total de 22.469.811,42 euros, y asignaria las nuevas acciones A ordinarias de MFE a los
accionistas de MES de conformidad con la Ecuacion de Canje.

En cualquier caso, el importe exacto del aumento de capital social que realizara MFE dependera de (i)
el nimero de acciones en autocartera de MES en el momento de la ejecucion de la Fusion; (ii) el nimero
de acciones de MES en poder de MFE en el momento de la ejecucion de la Fusion; (iii) el ejercicio de
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los derechos de separacion de los accionistas de MES; y (iv) otros aumentos o reducciones del capital
social de MES. El importe exacto de nuevas acciones A ordinarias de MFE asignadas como resultado
de la Fusion estara disponible en el momento en que la Fusion sea efectiva.

La Fusion fue anunciada al mercado el 30 de enero de 2023 mediante la publicacion de una
comunicacion de informacion privilegiada en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) (www.cnmv.es) con nimero de registro 1.731 y en la pagina web corporativa de
MFE (www.mfemediaforeurope.com) (el “Anuncio”).

A fecha de hoy, MFE posee 259.666.591 acciones de MES representativas del 82,917% de su capital
social emitido.

14 de febrero de 2023
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INFORMACION IMPORTANTE

El presente Documento de Exencidon no ha sido aprobado por ni registrado en la Autoridad de los
Mercados Financieros de los Paises Bajos (Autoriteit Financiéle Markten, 1la “AFM”), la Comision
Italiana del Mercado de Valores (Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, “CONSOB”), la
CNMYV ni ninguna otra autoridad supervisora de ninguna otra jurisdiccion.

LA PUBLICACION O DISTRIBUCION DEL PRESENTE DOCUMENTO DE EXENCION EN
JURISDICCIONES DISTINTAS A PAISES BAJOS, ITALIA Y ESPANA PUEDE ESTAR
RESTRINGIDA POR LA LEY. CUALQUIER PERSONA EN POSESION DEL PRESENTE
DOCUMENTO DE EXENCION DEBE ESTAR LEGALMENTE ASESORADA Y CUMPLIR
CON DICHAS RESTRICCIONES.

El presente Documento de Exencion tiene caracter meramente informativo y no pretende ofrecer, ni
debe entenderse que ofrece, una descripcion completa y exhaustiva de la Fusion, que figura en el
Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza (tal y como se define mas adelante) y su documentacion de
apoyo, especificandose que el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza y su documentacion de apoyo
estan disponibles en la pagina web de MFE (link). El presente Documento de Exencion no constituye
una oferta de venta ni una solicitud de compra de ningun tipo de valores de MFE o MES.

NOTA EXPLICATIVA
El Documento de Exencion comprende conjuntamente:

(1) lainformacion preparada expresamente para el presente Documento de Exencion y contenida en
su texto; y

(i) los siguientes documentos, que se incorporan por referencia en virtud del articulo 19 del
Reglamento (UE) 2017/1129 al presente Documento de Exencién y no se incluyen como
documentos adjuntos:

- Informe anual, que comprende los Estados Financieros Consolidados y Notas Explicativas
de MFE, los Estados Financieros Individuales y Notas Explicativas de MFE, el Informe del
Auditor Independiente y el Informe sobre Operaciones de los Consejeros para el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2021 (“Informe Anual 2021 de MFE”) (link).

- Informacion financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de
MFE correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 (link), que
fue objeto de una revision limitada por parte de sus auditores.

- Informacion financiera y operativa intermedia no auditada de MFE correspondiente al
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2022 (link).

- Informacion financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de
MFE correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2022
(link).

- Estados financieros consolidados, informe de auditoria e informe de gestion consolidado
de MES correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021 (link).


http://www.mfemediaforeurope.com/
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/52/01.02.2023%20-%20MFE%20Annual%20Report%202021%20-%20Spanish%20version_1952.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/20/MFE%20Group%20-%20Interim%20Financial%20Report%20at%2030%20June%202022_1900.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/52/01.02.2023%20MFE%20-%20Interim%20Financial%20Statement%20as%20at%2030.09.2022%20-%20Spanish%20version_1946.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/33/MFE%20Group%20-%20Interim%20Financial%20Report%20at%2030%20September%202022_1918.pdf
https://files.mediaset.es/file/10002/2022/02/25/Memoria_Consolidada-ESEF-_122021_b982.pdf

Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

- Informacion financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de
MES correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 (link), que
fue objeto de una revision limitada por parte de sus auditores.

- Informacion financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de
MES correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2022
(link).

- El balance individual ad hoc auditado cerrado de MES a 31 de octubre de 2022,
considerado como el balance de fusion a los efectos del articulo 36.1 de la Ley 3/2009, de
3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la “LME”)
(link).

- Los estados financieros individuales y consolidados y los informes de gestion de MFE y
MES de los tres Gltimos ejercicios, junto con los correspondientes informes de los auditores
independientes (link) (link).

- El folleto para la asignacion a los accionistas de MFE y la admision a cotizacion y
negociacion de las acciones A ordinarias de MFE en el mercado regulado italiano Euronext
Milan, organizado y gestionado por Borsa Italiana S.p.A. (“Euronext Mildn) que fue
aprobado como folleto a efectos del Reglamento sobre el Folleto por la AFM el 3 de
diciembre de 2021, como autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129
(el “Folleto A de MFE”), que esta disponible en la pagina web corporativa de MFE (link).
De conformidad con los articulos 24 y 25 del Reglamento (UE) 2017/1129, MFE solicito
a la AFM que facilitara a la CONSOB y a la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(AEVM) un certificado de aprobacion que acreditara que el Folleto A de MFE constituia
un folleto a los efectos del articulo 3 del Reglamento (UE) 2017/1129 y se habia elaborado
de conformidad con el Reglamento (UE) 2017/1129.

- El Documento de Exencion de fecha 26 de mayo de 2022, completado por el suplemento
de fecha 9 de junio de 2022, para la admision a cotizacion en Euronext Milan de las nuevas
Acciones A de MFE (tal y como se definen a continuacion) emitidas como parte de la
contraprestacion de la oferta publica de adquisicidon voluntaria formulada por MFE para
adquirir la totalidad de las acciones de MES, aplicando las exenciones para las ofertas de
canje establecidas en el articulo 1, apartados 4.f) y 5.¢) del Reglamento sobre el Folleto,
preparado por MFE de conformidad con las disposiciones del Anexo 1 del Reglamento
Delegado 2021/528 (link).

- El proyecto de segregacion aprobado y firmado por el Consejo de Administracion de MES
y GA Mediaset (tal y como se define mas adelante) el 30 de enero de 2023 (link) (el
“Proyecto de Segregacion”).

- El proyecto comin de fusion transfronteriza aprobado y firmado por los Consejos de
Administracion de MFE y MES el 30 de enero de 2023 (link) (el “Proyecto Comun de
Fusion Transfronteriza”).
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- El informe del Consejo de Administracion de MFE en el que se explica y justifica
detalladamente el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza (link) (el “Informe del
Consejo de Administracion de MFE”), que incluye como anexo la opinion de
razonabilidad (fairness opinion) emitida por Bank of America Europe DAC, Sucursal de
Milan, que ha actuado como asesor financiero de MFE, y ha facilitado al Consejo de
Administracion de MFE una opinion, con fecha 30 de enero de 2023, sobre la base de y
sujeta a los factores, hipotesis, limitaciones y procedimientos especificados en la misma,
sobre la razonabilidad, desde un punto de vista financiero, para MFE de la Ecuacion de
Canje, en relacion con la Fusion (1a “Opinién de Razonabilidad de MFE”).

- El informe del Consejo de Administracion de MES en el que se explica y justifica
detalladamente el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza (link) (el “Informe del
Consejo de Administracion de MES”), que incluye como anexos las opiniones de
razonabilidad (fairness opinion) emitidas por Deutsche Bank, S.A.E. y Banco Santander,
S.A., que han actuado como asesores financieros de MES, y han facilitado al Consejo de
Administracion de MES una opinion, ambas con fecha 30 de enero de 2023, sobre la base
de y sujeta a los factores, hipotesis, limitaciones y procedimientos especificados en la
misma, sobre la razonabilidad, desde un punto de vista financiero, para los titulares de
acciones de MES (distintos de MFE) de la Ecuacion de Canje, en relacion con la Fusion (la
“Opinion de Razonabilidad de MES de Deutsche Bank” y la “Opinion de
Razonabilidad de MES de Banco Santander”, respectivamente).

- Los informes elaborados por ENDYMION Audit & Assurance B.V. (“Endymion”) a
peticion y por encargo de MFE, de conformidad con la Seccion 2:328, apartados 1 y 2 del
Codigo Civil neerlandés (el “DCC”) (los “Informes del Auditor Neerlandés”) (link)
(link).

- El informe elaborado por Grant Thornton, S.L.P. (“Grant Thornton”) a peticion de MES,
en calidad de experto independiente nombrado por el Registro Mercantil de Madrid, de
conformidad con el articulo 34 de la LME (el “Informe de Experto Independiente
Espaiiol”) (link).

- Los estatutos sociales vigentes de MFE (link).

- Los estatutos sociales vigentes de MES (link).

- Los estatutos sociales de MFE tras la Fusion (link).

- La identidad de los actuales consejeros de MFE y MES (y sus correspondientes fechas de
nombramiento) (link).

- La identidad de los consejeros de MFE tras la Fusion (link).

- El anuncio de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de MFE
que acordara sobre la Fusion (link).
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- El anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas de MES que acordara
sobre la Fusion (link).

- Comunicacion de informacion privilegiada de MFE publicada en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es) con nimero de registro 1.731, y en la pagina web corporativa de
MFE (www.mfemediaforeurope.com) el 30 de enero de 2023 (link).

- Comunicado de prensa registrado en la AFM, publicado en la pagina web de la AFM
(www.afm.nl) y en la pagina web de MFE (www.mfemediaforeurope.com), asi como
difundido por E-Market SDIR & STORAGE, el sistema de almacenamiento y divulgacion
de informaciéon regulado autorizado por la CONSOB vy designado por MFE
(www.emarketstorage.it) el 30 de enero de 2023 (link).

- Comunicacion de informacion privilegiada y comunicaciones de otra informacion
relevante de MES publicadas en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) con niimeros
de registro 1.730, 20.392 y 20.393, respectivamente, y en la pagina web corporativa de
MES (www.telecinco.es o también www.mediaset.es/inversores/es/) el 30 de enero de
2023 y el 13 de febrero de 2023, respectivamente (link) (link) (link).

Salvo que se indique lo contrario, las referencias en el presente Documento de Exencidén a otros
documentos o paginas web se realizan a efectos meramente informativos. Los contenidos de estos otros
documentos o de paginas web no quedan incorporados por referencia al presente Documento de
Exencion ni deben considerarse parte del mismo a ningtn efecto.


https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7beca1f2b4-8c11-4521-8900-46a940e7f1b4%7d
http://www.cnmv.es/
http://www.mfemediaforeurope.com/
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7b9092b757-c36d-4979-bbd2-04e1a2b8ff72%7d
http://www.mfemediaforeurope.com/
http://www.emarketstorage.it/
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/7/30.01.2023%20-%20Press%20release_1976.pdf
http://www.cnmv.es/
http://www.telecinco.es/
http://www.mediaset.es/inversores/es/
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7ba1b5d210-bf19-4a0e-ba88-6bd5d33bcc2c%7d
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7beca1f2b4-8c11-4521-8900-46a940e7f1b4%7d
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7bec7bd6f8-4998-47dc-9c40-44495dfebf95%7d

Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

INDICE

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL DOCUMENTO DE
EXENCION, INFORMACION DE TERCEROS E INFORME PERICIAL ........ccccooevervrrereririennn, 1

2. INFORMACION SOBRE MFE COMO EL EMISOR Y SOCIEDAD ABSORBENTE Y
SOBRE MES COMO LA SOCIEDAD ABSORBIDA ........cccoctitiiieienirce et 2

2.1, Informacion GENETAl..........c.cccviiiiiiiiiicie ettt et s e e et eabeebe e be e tr e tbesebeerbeeareeraens 2

2.2.  Descripcion empresarial de MFE, como Emisor y Sociedad Absorbente, y de MES, como

Sociedad ADSOTDIAA. ......ccuieiiiieiee ettt ettt sttt e e et e et et e te et e teeaeeneenea 4
B T 011 1) 103 4 Ut TSRS 7
2.4, GODICITIO COTPOTALIVO ..e.vviiurierieitiesiteateeteereesteesseessseesseesseesseesseesssesssessseessesssessssesssesssessseessesssenns 7
2.5, Informacion fINANCIETA .........ceiieieiieeieieetc ettt ettt ettt te et et e ese et e saeeneeneenne 12
2.6.  Procedimientos judiciales y de arbitraje ........cccceverierieriiirieieereeseesteesiee e ereere e veesene e 14
2.7.  Sintesis de la informacién comunicada con arreglo al Reglamento (UE) n.° 596/2014 ........... 14
3. DESCRIPCION DE LA FUSION........cooouitiiiireeineeseieeeisse s sses st it 27
3.1.  Finalidad y objetivos de 1a FUSION .........ccccouiiiiiiiiieiiecieciccreceeeeee e 27
3.2, Condiciones de 1a FUSION ........ceeiiiiieieiieeieese ettt et 30
3.3, FaCtOreS € TIESEO0.. . ecuuiiuiieerieiieriiesieestteetteetreereebe e taestaesebessbeesseessaesseasssesssesssesssesssessseesssesssensns 35
3.4, CONTIICLO @ IMEETESES ...cuveueeueeetieieiietieieettete st eee e e et enteste e et enee st eneenseeseesesseeneeseeseensenseeneensenns 36
3.5, Importe de 1a FUSION ....c.oiciiiiiiiiecie ettt s ta e s tbeerbeesbeesbaesbaesenenenas 37

4. VALORES PARTICIPATIVOS OFERTADOS AL PUBLICO O ADMITIDOS A

COTIZACION EN UN MERCADO REGULADO A EFECTOS DE LAFUSION ..........cccocvrvnnene. 39
O B O Tod 10 (oL ¢ (S 4 (<] o OSSPSR 39
4.2.  Declaracion sobre el capital CIrculante .............cocceevieriiieiiiesiierieere e 45

4.3. Informacién sobre los valores participativos que van a ofertarse y/o admitirse a cotizacion... 45
4.4,  Modalidades de admision a cotizacion Y NEZOCIACION ........cc.eerveerueerierieeieeieenieesieeseeeseeeeeeenne 47

4.5. DIIUCION. .ttt ettt ettt et e e e e e e s e s e s e s asesesessnesanennnansnsnnnnnnn 48



Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

4.6.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

AALSESOTES ..ttt ettt ettt ettt ettt et e bt s bt e at e ettt b e bt bt e e b et ettt et et e sheesaeesatesare e 49
IMPACTO DE LA FUSION EN EL EMISOR .........cocoviviiiieieieeeeeeeeeeeeeeeee s, 50
EStrategia y ODJELIVOS ...ecuveeiieiieiieiierie sttt ettt et este e s e e e essaessbessseenseensaessaessaessnennsennns 50
CONLIAtOS TMPOTLANLES ....vveeeerrreseieeeiieerreesreeesteesteeesseeesseeessseessseesssseessseesssseessseesssesessseessseesnsns 50
DIESINVETSION ...ttt ettt ettt ettt et et e e sht e sate et e e bt e bt e bt e s st e eseeeabeenbeenbeesbeesanesaseenne 50
GODICITIO COTPOTALIVO ..uvvivrieerierrieieesteesteeetreeteereesteesteesssesssessseesseesseessaesssesssessseesseessessssssssessnes 51
EStructura aCCIOoNArial..........ccceiiiieiieiieiee ettt ettt ettt ee e 52
Informacion financiera Pro fOrmMa ..........cc.eivviiviiiriierieiie ettt taesereeeve e 54
DOCUMENTOS DISPONIBLES ...ttt 57
LISTA DE REFERENCIAS CRUZADAS ...ttt ettt estee et vee e tee e sivee e sveeens 57



Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL DOCUMENTO DE
EXENCION, INFORMACION DE TERCEROS E INFORME PERICIAL

1.1.  Indicacion de las personas responsables de la elaboracion del Documento de Exencion

La responsabilidad por el contenido del presente Documento de Exencion es asumida, en nombre y
representacion de MFE, por D. Marco Giordani, mayor de edad, de nacionalidad italiana, actuando en
su condicion de Consejero Ejecutivo y Director Financiero de MFE y en ejercicio de las facultades
delegadas a su favor en virtud de los acuerdos del Consejo de Administracion de MFE de fecha 30 de
enero de 2023.

1.2.  Declaracion de responsabilidad

D. Marco Giordani, en nombre y representacion de MFE, declara que los datos y la informacion
contenidos en el presente Documento de Exencion son, hasta donde conoce, conformes a los hechos y
que el Documento de Exencion no incurre en ninguna omision que pueda afectar a su contenido.

1.3.  Declaracion o informe pericial

Grant Thornton, con domicilio social en Paseo de la Castellana 81, planta 11%, 28046, Madrid, fue
designado por D. Alberto Yusta Benach, registrador mercantil del Registro Mercantil de Madrid
(expediente 656/22) como el experto independiente espafiol para elaborar un informe de experto, de
conformidad con el articulo 34 de la LME y el articulo 349 del Reglamento del Registro Mercantil (Real
Decreto 1784/1996, de 19 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil), sobre
la justificacidon y equidad de la ecuacion de canje y de los activos y pasivos aportados por MES como
sociedad que se extingue en la Fusion, entre otras cuestiones.

Grant Thornton esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid bajo la hoja M-657409, tomo 36.652,
folio 133, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (“ROAC”) bajo el ntimero S0231 y es
miembro del Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espana.

El Informe de Experto Independiente Espaiiol se incorpora por referencia al presente Documento de
Exencidn, tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

Ademas, Endymion, con domicilio social en Damrak 233 1, 1012 ZJ Amsterdam, fue designado por
MEFE el 25 de enero de 2023 como el experto independiente neerlandés para elaborar los informes de
experto requeridos por la legislacion neerlandesa, de conformidad con la Seccion 2:328, apartados 1 y
2 del DCC, sobre la justificacion y razonabilidad de la ecuacion de canje, entre otras cuestiones.

Endymion esta inscrito en el Registro Mercantil de los Paises Bajos bajo el nimero 65354656, y el
auditor que firma el informe de experto en nombre de Endymion es miembro del Real Instituto de
Censores Jurados de Cuentas de los Paises Bajos (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van
Accountants).

Los Informes del Auditor Neerlandés se incorporan por referencia al presente Documento de Exencion,
tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

1.4. Informacion obtenida de un tercero
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En los casos en que la informacion contenida en el presente Documento de Exencion procede de
terceros, dicha informacion se ha reproducido con exactitud y, hasta donde MFE sabe y puede
determinar a partir de la informacion publicada por esos terceros, no se ha omitido ningin hecho que
pudiera hacer que la informacion reproducida fuera inexacta o engafiosa. La fuente de la informacion de
terceros se identifica cuando se utiliza.

1.5.  Declaraciones reglamentarias
MFE declara que:
(a) El Documento de Exencion no constituye un folleto en el sentido del Reglamento (UE)

2017/1129;y

(b) El Documento de Exencion no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la autoridad
competente pertinente de conformidad con el articulo 20 del Reglamento (UE) 2017/1129.

2. INFORMACION SOBRE MFE COMO EL EMISOR Y SOCIEDAD ABSORBENTE Y
SOBRE MES COMO LA SOCIEDAD ABSORBIDA

2.1.  Informacién general

2.1.1. Denominacion legal y comercial

(a) Emisor y Sociedad Absorbente

MFE-MEDIAFOREUROPE N.V. (anteriormente, Mediaset N.V).

(b) Sociedad Absorbida

Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., conocida comercialmente como Mediaset Espaiia.

2.1.2. Domicilio y forma juridica; identificador de entidad juridica (“LEI” ); ley del pais de
constitucion; pais de constitucion y direccion y numero de teléfono del domicilio social (o centro
principal de actividad si es distinto del domicilio social); enlace al sitio web con una clausula
de exencion de responsabilidad en el sentido de que la informacion del sitio web no forma parte
del Documento de Exencion, a menos que dicha informacion se incorpore por referencia al
Documento de Exencion

(a) Emisor y Sociedad Absorbente

El Emisor es una sociedad andénima (rnaamloze vennootschap) existente con arreglo a Derecho
neerlandés, con domicilio social en Amsterdam (Paises Bajos) y con numero de teléfono +39 02 2514
9588. El Emisor es residente en Italia a efectos fiscales y su cddigo identificador de entidad juridica
(LEI) es el 213800DIFN7NR7B97A50.

El capital social emitido de MFE a la fecha del presente Documento de Exencion asciende a
800.313.280,5 euros y esta dividido en un numero total de 2.707.506.599 acciones, de las cuales
1.526.279.035 son acciones A ordinarias (con un valor nominal de 0,06 euros cada una y otorgando 1
derecho de voto por accion — codigo denominado “MFE A”) (las “Acciones A de MFE”) y
1.181.227.564 acciones B ordinarias (con un valor nominal de 0,6 euros cada una y otorgando 10
derecho de voto por accion — codigo denominado “MFE B”) (las “Acciones B de MFE” y junto con las
Acciones A de MFE, las “Acciones”), de las cuales 127.335.006 son acciones en autocartera, de las



Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

cuales hay 88.707.693 Acciones A de MFE en autocartera y 38.627.313 Acciones B de MFE en
autocartera. Todas las Acciones se emiten en forma de anotacion en cuenta y cotizan en Euronext Milan,
un mercado regulado italiano organizado y gestionado por Borsa Italiana S.p.A.

El 30 de enero de 2023, el Consejo de Administracion de MFE aprobd la propuesta de amortizar la
totalidad de las 88.707.693 Acciones A de MFE en autocartera (representativas del 0,66% del capital
social total nominal en circulacion de MFE y del 5,81% de todas las acciones A de MFE emitidas a la
fecha del presente Documento de Exencion) y, por lo tanto, reducir el capital social de MFE de
800.313.280,5 euros a 794.990.818,92 euros y acordd someter dicha propuesta a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de MFE convocada para el 15 de marzo de 2023 (la “Amortizacion de
las Acciones A de MFE en Autocartera”). Dichas 88.707.693 Acciones A de MFE en autocartera han
sido adquiridas por MFE en el marco del programa de recompra de acciones comunicado al mercado el
20 de julio de 2022, iniciado el 25 de julio de 2022 y finalizado el 30 de noviembre de 2022. Dicho
programa tenia por objeto reducir el capital social y se ha llevado a cabo de conformidad con el articulo
5 del Reglamento (UE) n.® 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014. Las
actividades y procedimientos para la Amortizacion de las Acciones A de MFE en Autocartera (y la
reduccion de capital concurrente) en virtud de la legislacion neerlandesa aplicable se llevaran a cabo
simultaneamente con la Fusion y se prevé que finalicen antes de la Fecha de Efectividad de la Fusion
(tal y como se define a continuacion).

La pagina web corporativa del Emisor puede consultarse en el siguiente enlace
(www.mfemediaforeurope.com). La informacion disponible en la pagina web corporativa del Emisor

no forma parte del Documento de Exencion salvo que dicha informacion se incorpore por referencia al
Documento de Exencion.

(b) Sociedad Absorbida

La Sociedad Absorbida una sociedad andnima constituida con arreglo a Derecho espafiol, con domicilio
social en Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4, 28049 Madrid (Espafia) y con ntiimero de teléfono
+34 913 96 63 00. El codigo identificador de entidad juridica (LEI) de MES es el
95980020140005021479.

A la fecha del presente Documento de Exencion, MES tiene un capital social de 156.583.072 euros
dividido en 313.166.144 acciones, de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una unica
clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de MES estan representadas mediante
anotaciones en cuenta, cuyo registro es llevado a cabo por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), y cotizan en las bolsas de
valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil -
Mercado Continuo (“SIBE”).

La pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida puede consultarse en el siguiente enlace
(www.telecinco.es o también www.mediaset.es/inversores/es/). La informacion disponible en la pagina

web corporativa de la Sociedad Absorbida no forma parte del Documento de Exencion salvo que dicha
informacion se incorpore por referencia al Documento de Exencion.

2.1.3.  Nombre de los auditores durante el periodo abarcado por los estados financieros y nombre del
colegio o colegios profesionales de los que son miembros


http://www.mfemediaforeurope.com/
http://www.telecinco.es/
http://www.mediaset.es/inversores/es/
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(a) Emisor y Sociedad Absorbente

La firma auditora del Emisor es Deloitte Accountants B.V., el auditor que firma el informe de auditoria
en nombre de Deloitte Accountants B.V.es miembro del Real Instituto de Censores Jurados de Cuentas
de los Paises Bajos (Koninklijke Nederlandse Beroepsorganisatie van Accountants).

(b) Sociedad Absorbida

La firma auditora de la Sociedad Absorbida es Deloitte S.L., miembro del Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (“ROAC”) bajo el nimero S0692 y miembro del Instituto de Censores Jurados de Cuentas
de Espaiia.

2.2.  Descripcion empresarial de MFE, como Emisor y Sociedad Absorbente, y de MES, como
Sociedad Absorbida

2.2.1. Principales actividades, incluidas las principales categorias de productos vendidos o servicios
prestados en el ultimo ejercicio

(a) Emisor y Sociedad Absorbente

El Emisor es la sociedad holding del Grupo MFE, un grupo multinacional de medios de comunicacién
que opera principalmente en el sector de la television en Italia y Espafia, desarrollando en dichos paises
la actividad que se detalla a continuacion.

En Italia, el Grupo MFE opera en el espacio integrado de los medios de comunicacion de masas, que
consiste en las actividades de produccion de contenidos, television comercial en abierto, radio, servicios
en abierto (servicios OTT) y publicidad digital. MFE produce y distribuye a través de diferentes
plataformas una amplia gama de contenidos centrados principalmente en el entretenimiento general,
noticias, peliculas, series, documentales, eventos deportivos y television infantil.

En Espafia, MFE es el principal accionista de MES, que es una cadena de television comercial espafiola
con dos canales principales de interés general (Telecinco y Cuatro) y varios canales tematicos en abierto,
que también operan en actividades de produccion de contenidos, servicios OTT y publicidad digital.

De conformidad con la ultima notificacion enviada a la autoridad alemana de supervision de los
mercados financieros (BaFin) el 2 de noviembre de 2022, el Grupo MFE posee el 29,01% de los
derechos de voto de ProSiebenSat.1 Media SE (“ProSieben”) a través de acciones e instrumentos sobre
acciones a 1 de noviembre de 2022. En particular, el Grupo MFE posee el 22,72% del capital social y
de los derechos de voto vinculados a las acciones de ProSieben (11,26% directamente y 11,46% a través
de MES) y ademas posee el 6,29% de los derechos de voto de ProSieben a través de instrumentos
financieros sobre acciones (4,56% directamente y 1,73% a través de MES). La sociedad alemana
ProSieben es uno de los mayores grupos de medios de comunicacion televisivos de Europa, que goza
de una posicion de liderazgo en Alemania, Austria y Suiza y cotiza en la Bolsa de Francfort.

Las principales actividades del Emisor y sus filiales se describen méas detalladamente en el Folleto A de
MEFE, disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link) y en el Informe sobre Operaciones de
los Consejeros incluido en el Informe Anual 2021 de MFE (link).
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(b) Sociedad Absorbida

La Sociedad Absorbida es una conocida emisora de television comercial y también opera en las
actividades de produccion de contenidos, servicios OTT y publicidad digital. Una vez completada la
Segregacion (tal y como se define mas adelante), la Sociedad Absorbida transferira todos sus activos y
pasivos, incluidas sus participaciones en otras sociedades, excepto las acciones de GA Mediaset (tal y
como se define mas adelante), parte de la tesoreria de MES y la totalidad de su participacion en
ProSieben y las operaciones financieras relacionadas con dicha participacion, a GA Mediaset (tal y como
se define mas adelante), en los términos indicados en el Proyecto de Segregacion.

Como resultado de la Segregacion, la Sociedad Absorbida sera titular de (i) todas las acciones de GA
Mediaset (tal y como se define mas adelante); (ii) parte de la tesoreria de MES; y (iii) toda la
participacion de MES en ProSieben y las operaciones financieras relacionadas con dicha participacion.
Por lo tanto, antes de la consumacion de la Fusion, MES no tendra actividades empresariales propias
distintas de las de una sociedad holding.

2.2.2.  Todos los cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo al que correspondan los ultimos estados financieros auditados
publicados

(a) Emisor y Sociedad Absorbente

No se ha producido ningtin cambio significativo que tenga un impacto en las operaciones y actividades
principales del Grupo MFE desde el 31 de diciembre de 2021, aparte de los eventos descritos en (i) la
nota explicativa 17 (“Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2021”) de los estados financieros
consolidados de MFE para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021 incluidos en el Informe Anual
2021 de MFE (paginas 360 a 362, ambas incluidas), que se incorpora por referencia al presente
Documento de Exencion y estd disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link) y (ii) la
informacién financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de MFE
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2022, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y est4 disponible en la pagina web corporativa del Emisor
(link).

(b) Sociedad Absorbida

Hasta donde el Emisor conoce, no se ha producido ningiin cambio significativo que tenga un impacto
en las operaciones y actividades principales de la Sociedad Absorbida desde el 31 de diciembre de 2021,
aparte de los eventos descritos en (i) las notas explicativas 13 y 24 de los Estados Financieros Anuales
Consolidados de MES (tal y como se definen mas adelante), que se incorporan por referencia al presente
Documento de Exencidon y estan disponibles en la pagina web corporativa de MES (link); (ii) la
informacion financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de MES
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2022, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa de MES
(link); y (iii) el balance individual ad hoc auditado y cerrado de MES a 31 de octubre de 2022,
considerado como el balance de fusion a los efectos del articulo 36. 1 de la LME, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa de MES
(link).

2.2.3.  Breve descripcion de los principales mercados, incluido un desglose de los ingresos totales por
segmento operativo y mercado geogrdfico del ultimo ejercicio


https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/52/01.02.2023%20-%20MFE%20Annual%20Report%202021%20-%20Spanish%20version_1952.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/33/MFE%20Group%20-%20Interim%20Financial%20Report%20at%2030%20September%202022_1918.pdf
https://files.mediaset.es/file/10002/2022/02/25/Memoria_Consolidada-ESEF-_122021_b982.pdf
https://files.mediaset.es/file/2022/1026/15/q3-2022-results-english-2-pdf.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/11/01.02.2023%20-%20MES%20Interim%20Balance%20sheet%20as%20at%2031%20October%202022%20-%20Spanish%20version_1948.pdf
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(a) Emisor y Sociedad Absorbente
Mercados principales

El Emisor opera en Italia y Espafia (a través de su filial, la Sociedad Absorbida). Las principales
caracteristicas de dichos mercados se describen a continuacion.

Mercado italiano

En Italia, el Grupo MFE opera en el espacio de los medios de comunicacion integrados, que consiste en
las actividades de produccion de contenidos, television comercial FTA, radio, servicios OTT y
publicidad digital. MFE produce y distribuye a través de diferentes plataformas una amplia gama de
contenidos centrados principalmente en el entretenimiento general, noticias, cine, series de television,
documentales, eventos deportivos y television infantil.

Mercado espariol
Véase letra (b) “Sociedad Absorbida” de la seccion 2.2.3 a continuacion.
Desglose de los ingresos por categoria y localizacion

Remitase a la seccidon denominada “Revision financiera: principales resultados economicos y
financieros por darea geogrdfica y segmento de negocio” del Informe Anual 2021 de MFE (paginas 63
a 76, ambas incluidas) (link) y a la seccion denominada “Resumen de la Evolucion Operativa y
Principales Resultados Financieros” de la informacion financiera y operativa intermedia condensada
consolidada no auditada de MFE correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2022 (paginas 6 a 8, ambas incluidas) (link), que se incorporan por referencia al presente
Documento de Exencion y estan disponibles en la pagina web corporativa del Emisor (link). Cualquier
informacion financiera actualizada relativa a esta seccion podra ser publicada por el Emisor en su pagina
web corporativa (link).

(b) Sociedad Absorbida

La Sociedad Absorbida opera en Espafia. Las principales caracteristicas del mercado espafiol de medios
de comunicacion se describen a continuacion:

Mercado espaiiol

MES es la primera emisora espafiola de television comercial por cuotas de audiencia en “target
comercial” y publicidad televisiva (segun datos de Kantar Media Data y de Infoadex Report,
respectivamente), con dos canales principales de interés general (Telecinco y Cuatro) y varios canales
tematicos en abierto, que también operan en las actividades de produccion de contenidos, servicios OTT
y publicidad digital.

Desglose de los ingresos por categoria y localizacion

Remitase a la seccion denominada “Revision financiera: principales resultados econdomicos y
financieros por area geografica y segmento de negocio” del Informe Anual 2021 de MFE (paginas 63
a 76, ambas incluidas) (link) y a la seccion denominada “Resumen de la Evolucion Operativa y
Principales Resultados Financieros” de la informacion financiera y operativa intermedia condensada
consolidada no auditada de MFE correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2022 (paginas 6 a 8, ambas incluidas) (link), que se incorporan por referencia al presente
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Documento de Exencion y estan disponibles en la pagina web corporativa del Emisor (link). Cualquier
informacion financiera actualizada relativa a esta seccion podra ser publicada por el Emisor en su pagina
web corporativa (link).

2.3.  Inversiones
(a) Emisor y Sociedad Absorbente

No se han realizado inversiones materiales desde la fecha de los ultimos estados financieros publicados
de MFE ni hay inversiones materiales en curso ni para las que MFE ya haya asumido compromisos en
firme, aparte de las descritas en (i) el Informe Anual 2021 de MFE, que se incorpora por referencia al
presente Documento de Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link) y (ii)
la informacion financiera y operativa intermedia condensada consolidada no auditada de MFE
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2022, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa del Emisor
(link).

A efectos aclaratorios, aunque no se considera una inversion material por parte del Emisor, MFE ha
aumentado su participacion en ProSieben (mediante acciones ¢ instrumentos sobre acciones) desde la
fecha de los ultimos estados financieros publicados de MFE.

(b) Sociedad Absorbida

Hasta donde el Emisor conoce, no se han realizado inversiones materiales desde la fecha de los tltimos
estados financieros publicados de MES ni hay inversiones materiales en curso ni para las que MES ya
haya asumido compromisos en firme.

24. Gobierno corporativo

2.4.1. Nombres, domicilios profesionales y funciones en el seno del Emisor, la Sociedad Absorbente y
la Sociedad Absorbida, de los miembros de los organos de administracion, de gestion o de
supervision

(a) Emisor y Sociedad Absorbente

A la fecha del presente Documento de Exencidon, el Consejo de Administracion del Emisor, nombrado
por la Junta General de Accionistas de MFE celebrada el 23 de junio de 2021, consta de 15 miembros y
esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Posicion Categoria ‘ Domicilio profesional
Viale Europa 46, 20093
D. Fedele Confalonieri Presidente No Ejecutivo Col.ogno Monzese, Milan,
Italia
D. Pier Silvi Viale Europa 46, 20093
. Pier Silvio .
Berlusconi Consejero Delegado Ejecutivo Col.ogno Monzese, Milan,
Italia
Viale Europa 46, 20093
D. Marco Giordani Miembro y Director . . Cologno Monzese, Milan,
. . Ejecutivo .
Financiero Italia
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Nombre Posicion Categoria ‘ Domicilio profesional
Viale Europa 46, 20093
Diia. Gina Nieri Miembro Ejecutivo Col.ogno Monzese, Milan,
Italia
Viale Europa 46, 20093
D. Niccold Querci Miembro Ejecutivo Col.ogno Monzese, Milan,
Italia
Viale Europa 46, 20093
D. Stefano Sala Miembro Ejecutivo Col.ogno Monzese, Milan,
Italia
) Viale Europa 46, 20093
Dfia. Marina . L Cologno Monzese, Milan
Berlusconi Miembro No Ejecutivo . ’ ’
Italia
Viale Europa 46, 20093
D. Danilo Pellegrino Miembro No Ejecutivo Col.ogno Monzese, Milan,
Italia
. . Viale E 46,20093
. . . No Ejecutivo e fale Europa .,
Diia. Marina Brogi . . Cologno Monzese, Milan,
Miembro Independiente .
Italia
. . Viale Europa 46, 20093
Dia. Alessandra No Ejecutivo e o
. . . Cologno Monzese, Milan,
Piccinino Miembro Independiente .
Italia
. . Viale E 46,20093
) No Ejecutivo e ae Butopa s
D. Carlo Secchi . . Cologno Monzese, Milan,
Miembro Independiente .
Italia
. . Viale E 46,20093
. . o No Ejecutivo e tale Europa .,
Diia. Stefania Bariatti . . Cologno Monzese, Milan,
Miembro Independiente .
Italia
Viale Europa 46, 20093
Diia. Costanza Miembro No Ejecutivo e Cologno Monzese, Milan,
Esclapon de Villeneuve Independiente Ttalia
Viale Europa 46, 20093
No Ejecuti i14
D. Giulio Gallazzi Miembro o Heetd 1 voe Colf)gno Monzese, Milan,
Independiente Ttalia
Viale Europa 46, 20093
No Ejecutivo e ila
D. Raffaele Cappiello Miembro ! Cologno Monzese, Mildn,

Independiente

Italia

La informacion relativa al nivel de estudios, formacion y experiencia de los miembros del Consejo de

Administraciéon  de

MFE

puede

(www.mfemediaforeurope.com).

consultarse en  su

pagina

web

corporativa
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(b) Sociedad Absorbida

A la fecha del presente Documento de Exencion, el Consejo de Administracion de MES consta de 11
miembros. Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Absorbida ocupan las
posiciones incluidas en el siguiente cuadro:

Posicion Categoria Domicilio Profesional

Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,

D. Borja Prado Eulate Presidente Ejecutivo 28049 Madrid, Espafia

Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,

D. Fedele Confalonieri Vicepresidente Dominical 28049 Madrid, Espaiia

Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,

D. Alessandro Salem Consejero Ejecutivo 28049 Madrid, Espafia
Delegado
D. Massimo Musoli Conseiero Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,
- vassimo Vuseuno ! Ejecutivo | 28049 Madrid, Espaia
Delegado

Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,

D. Paolo Vasile Miembro Dominical 28049 Madrid, Espaiia

. . Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,
D. Marco Giordani

Miembro Dominical 28049 Madrid, Espafia
Diia. Cristina Garmendia Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,
Mendizabal Miembro Independiente | 28049 Madrid, Espafia
Diia. Consuelo Crespo Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,
Bofill Miembro Independiente | 28049 Madrid, Espafia
D. Javier Diez de Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,
Polanco Miembro Independiente | 28049 Madrid, Espafia

Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,

Dia. Gina Nieri Miembro Dominical 28049 Madrid, Espaia

Carretera de Fuencarral a Alcobendas 4,

D. Niccold Querci Miembro Dominical 28049 Madrid, Espaia

Ante la decision de D. Paolo Vasile de dimitir de su cargo de Consejero Delegado de MES el 31 de
diciembre de 2022, formalmente comunicada al Consejo de Administracion de MES en su reunion del
26 de octubre de 2022, MES comenz6 a evaluar la mejor opcion para proceder a su sucesion,
garantizando una transicion ordenada y eficiente a la altura de las mas altas expectativas.

MES anuncid el 10 de noviembre de 2022, mediante comunicaciéon de otra informacion relevante
publicada en la pagina web de la CNMV, que a propuesta unanime del Comité de Nombramientos y
Retribuciones, el Consejo de Administracion de MES decidi6 por unanimidad en su reunion de 8 de
noviembre de 2022, que acordaria: (i) nombrar Consejero Delegado de MES a D. Alessandro Salem,
(i) nombrar Consejero Delegado de MES responsable de las areas de Gestion y Operaciones a D.
Massimo Musolino, y (iii) delegar en D. Borja Prado facultades ejecutivas en materia de Relaciones
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Externas ¢ Institucionales, Asuntos Legales y Regulatorios, Auditoria Interna, Cumplimiento Normativo
y Responsabilidad Social, que recaen en el Director General Corporativo, D. Mario Rodriguez, quien
reportara directamente a D. Borja Prado, siendo nombrado Adjunto al Presidente. Dichos
nombramientos se adoptaron formalmente en la reunion del Consejo de Administracion de MES de 20
de diciembre de 2022, anuncidndose mediante comunicacion de otra informacion relevante publicada
en la pagina web de la CNMV el 23 de diciembre de 2022. Dichos nombramientos y delegaciones se
hicieron efectivos el 1 de enero de 2023.

2.4.2. Identidad de los accionistas principales
(a) Emisor y Sociedad Absorbente

El capital social emitido de MFE a la fecha del presente Documento de Exencion asciende a
800.313.280,5 euros y esta dividido en un numero total de 2.707.506.599 acciones, de las cuales
1.526.279.035 son Acciones A de MFE y 1.181.227.564 Acciones B de MFE, de las cuales 127.335.006
son acciones en autocartera, de las cuales hay 88.707.693 Acciones A de MFE en autocartera y
38.627.313 Acciones B de MFE en autocartera.

El 30 de enero de 2023, el Consejo de Administracion de MFE aprobé la propuesta de Amortizacion de
las Acciones A de MFE en Autocartera (es decir, la amortizacion de la totalidad de las 88.707.693
Acciones A de MFE en autocartera y la reduccion de capital social concurrente de MFE de
800.313.280,5 euros a 794.990.818,92 euros) y acordd someter dicha propuesta a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de MFE convocada para el 15 de marzo de 2023. Para mas informacion
sobre la Amortizacion de las Acciones A de MFE en Autocartera, véase la seccion 2.1.2(a) anterior.

Las Acciones A de MFE y las Acciones B de MFE tienen los mismos derechos respecto de cualquier
distribucion efectuada a favor de las Acciones A de MFE y las Acciones B de MFE, que se realizara en
igualdad de condiciones, es decir, en proporcion al nimero de Acciones que posea cada accionista.

Los titulares de Acciones tendran un derecho de preferencia proporcional al valor nominal agregado de
sus Acciones, lo que significa que un titular de una Acciéon B de MFE tendra diez veces mas derechos
de preferencia que un titular de una Accion A de MFE.

Cada Accion A de MFE da derecho a emitir un voto, mientras que cada Accion B de MFE da derecho a
emitir 10 votos.

Con base en la informacion publica disponible, a la fecha del presente Documento de Exencion, en la
pagina web de la AFM (www.afm.nl) y en la pagina web de MFE (www.mfemediaforeurope.com), las

participaciones significativas en el capital social del Emisor son las siguientes:

% de titularidad % de
derechos de
N.° de Acciones N.° de Acciones N.° de Capital social por valor nominal voto
Declarante A de MFE B de MFE Acciones (excluyendo
(% MFE A % MFE B + acciones en
+ MFE B)® MFE A® ZOMILIBLE | 0 ML £ autocartera)
D. Silvio
Berlusconi() 582.007.240 580.865.369 42,95% 47,91% 49,17% 38,13% 49,68%
i i 20
Vivendi S.E. 281.051.873 281.043.923 20,76% 23,18% 23,79% 18,41% 24,03%
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% de titularidad % de
derechos de
N.? de Acciones N.” de Acciones N.* de Capital social por valor nominal voto
Died i A de MFE B de MFE Acciones (excluyendo
(% MFE A % MFE B + acciones en
+ MFE B)® MFE A® ZOMLABIE - FO LT, autocartera)
MFE —
MEDIAFOREUR
OPEN.V. 88.707.693© 38.627.313 4,70% 3,56% 3,27% 5,81% ;
(acciones en
autocartera)
Capital flotante o o o N o
574.512.229 280.690.959 31,59% 25,35% 23,76% 37,64% 26,29%
Total 1.526.279.035 1.181.227.564 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Nota (1): El accionista directo es Finanziaria d’investimento Fininvest S.p.A. (“Fininvest”).

Nota (2): Vivendi S.E. (“Vivendi”) posee directamente 54.471.923 Acciones A de MFE y 54.471.923 Acciones
B de MFE. Simon Fiduciaria S.p.A. (“SimonFid”) posee directamente 226.579.950 Acciones A de
MFE y 226.572.000 Acciones B de MFE. En cumplimiento con la Decision N.° 178/17/CONS de la
Autoridad Italiana de Medios de Comunicacion, Vivendi firmo un contrato de consultoria con SimonFid
y su accionista tinico SIM S.p.A. (“Ersel”), relativo al ejercicio de los derechos de voto sobre las
acciones de MFE titularidad de SimonFid, de acuerdo con las instrucciones dadas por Ersel, a través de
su presidente. Vivendi ha conservado su derecho a proporcionar a SimonFid instrucciones de voto en la
junta general de accionistas que decida sobre asuntos que den derecho a los accionistas (que no
participen en dichos acuerdos) a separarse de MFE en virtud de la legislacion aplicable.

Nota (3): Fininvest, por un lado, y Vivendi (junto con SimonFid y su accionista Unico Ersel), por otro lado,
celebraron un acuerdo, el 3 de mayo de 2021 (modificado el 18 de noviembre de 2021 para tener en
cuenta la introduccion por MFE de la estructura accionarial de doble clase), relativo a determinados
compromisos en relacion con MFE. En virtud de este acuerdo, Vivendi se comprometié a vender en el
mercado todas las Acciones de MFE que poseia directamente SimonFid (representativas del 19,19% del
capital social de MFE) durante un periodo de cinco afios a partir del 22 de julio de 2021. En particular,
Vivendi se comprometio asi a vender cada afio una quinta parte de las Acciones A de MFE y Acciones
B de MFE poseidas indirectamente a través de SimonFid a precios minimos acordados especificamente
para cada afio (a menos que Vivendi autorizase la venta de estas acciones a un precio inferior). En
cualquier caso, Vivendi tendra derecho a vender las Acciones A de MFE y/o las Acciones B de MFE
poseidas indirectamente a través de SimonFid en cualquier momento si su precio alcanza 1,60 euros.
Sin embargo, Fininvest tiene derecho a comprar las Acciones A de MFE y/o las Acciones B de MFE
que no se vendan en cada periodo de 12 meses a un precio determinado anualmente.

Nota (4): Los porcentajes se calculan aplicando la siguiente formula: nimero de Acciones B de MFE + ntimero
de Acciones A de MFE poseidas por cada accionista / niumero total de Acciones B de MFE +Acciones
A de MFE emitidas.

Nota (5): Segun los criterios de la AFM (como se describe mas adelante), los porcentajes se calculan aplicando
la siguiente formula: nimero de Acciones B de MFE + Acciones A de MFE poseidas por cada accionista
* valor nominal de cada accion / valor nominal total.

Nota (6): E130 de enero de 2023, el Consejo de Administracion de MFE aprobo la propuesta de Amortizacion de
las Acciones A de MFE en Autocartera (es decir, la amortizacion de la totalidad de las 88.707.693
Acciones A de MFE en autocartera y la reduccion del capital social concurrente de MFE de
800.313.280,5 euros a 794.990.818,92 euros) y acordd someter dicha propuesta a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de MFE convocada para el 15 de marzo de 2023. Para mas informacion
sobre la Amortizacion de las Acciones A de MFE en Autocartera, véase la seccion 2.1.2(a) anterior.
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(b) Sociedad Absorbida

A la fecha del Documento de Exencion, el capital social de MES asciende a 156.583.072 euros y esta
dividido en 313.166.144 acciones ordinarias (incluidas dos acciones en autocartera) de 0,50 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de una unica clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas.

De acuerdo con la informacion puiblica disponible, a la fecha del presente Documento de Exencion, en
la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de MES (www.mediaset.es), la
estructura accionarial de MES comprende las siguientes participaciones:

Accionista N.° de acciones Capital social (%)
D. Silvio Berlusconi " 259.666.591 82,92
Acciones en autocartera 2 0,00
Capital flotante 53.499.551 17,08
Total 313.166.144 100

Nota (1): La Sociedad italiana, Fininvest, que est4 indirectamente controlada por D. Silvio Berlusconi, posee una
participacion directa en MFE-MEDIAFOREUROPE N.V., representativa del 47,91% de su capital
social nominal y del 49,68% de los derechos de voto (excluidas las acciones en autocartera). MFE-
MEDIAFOREUROPE N.V. posee directamente el 82,92% del capital social de MES.

Nota (2): Incluye un 6,56% a través de instrumentos financieros como sigue: Simon Davies posee indirectamente
instrumentos financieros (contratos por diferencia, CFD sobre acciones) que le confieren el equivalente
al 2,566% de los derechos de voto de MES. Melqart Asset Management (UK) Ltd. actiia como Gestor
de Inversiones (Investment Manager) para y en nombre de Melqgart Opportunities Master Fund Ltd.,
que posee instrumentos financieros (CFD) a los que se confiere el equivalente al 2,003% de los derechos
de voto de MES. Sand Grove Opportunities Master Fund LTD posee instrumentos financieros (contratos
por diferencia, CFD sobre acciones) que le dan derecho al equivalente al 1,992% de los derechos de
voto de MES.

2.4.3.  Numero de empleados

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo MFE contaba con 4.861 empleados (de los cuales 1.537
corresponden al nimero de empleados en Espafia a 31 de diciembre de 2022).

2.5. Informacién financiera
2.5.1. Estados financieros
(a) Emisor y Sociedad Absorbente

En relacion con los estados financieros anuales, los Gltimos estados financieros anuales consolidados de
MEFE abarcan el periodo financiero comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de
2021 (los “Estados Financieros Anuales Consolidados de MFE”). Los Estados Financieros Anuales
Consolidados de MFE comprenden MFE y sus filiales (incluida la Sociedad Absorbida).

Los Estados Financieros Anuales Consolidados de MFE, incluido el informe del auditor independiente,
que forman parte del Informe Anual 2021 de MFE, se han incorporado al presente Documento de
Exencion por referencia y estan disponibles en formato electronico en la pagina web corporativa del
Emisor (link).
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En relacién con los estados financieros semestrales, los ultimos estados financieros intermedios
condensados consolidados de MFE abarcan el periodo financiero comprendido entre el 1 de enero de
2022 y el 30 de junio de 2022 (los “Estados Financieros Semestrales Consolidados de MFE”). Los
Estados Financieros Semestrales Consolidados de MFE comprenden MFE y sus filiales (incluida la
Sociedad Absorbida).

Los Estados Financieros Semestrales Consolidados de MFE, incluido el informe de revision del auditor
independiente, se han incorporado al presente Documento de Exencidon por referencia y estan
disponibles en formato electronico en la pagina web corporativa del Emisor (link).

(b) Sociedad Absorbida

En relacion con los estados financieros anuales, los Gltimos estados financieros anuales consolidados de
MES abarcan el periodo financiero comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de
2021 (los “Estados Financieros Anuales Consolidados de MES”). Los Estados Financieros Anuales
Consolidados de MES comprenden MES y sus filiales.

Los Estados Financieros Anuales Consolidados de MES, incluido el informe del auditor independiente,
se han incorporado al presente Documento de Exencidn por referencia y estan disponibles en formato
electronico en la pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link).

En relacién con los estados financieros semestrales, los ultimos estados financieros intermedios
condensados consolidados de MES abarcan el periodo financiero comprendido entre el 1 de enero de
2022 y el 30 de junio de 2022 (los “Estados Financieros Semestrales Consolidados de MES”). Los
Estados Financieros Semestrales Consolidados de MES comprenden MES vy sus filiales.

Los Estados Financieros Semestrales Consolidados de MES, incluido el informe de revision limitada
del auditor independiente, se han incorporado al presente Documento de Exencion por referencia y estan
disponibles en formato electronico en la pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link).

2.5.2. Normas contables

Tanto los Estados Financieros Anuales Consolidados de MFE como los Estados Financieros Semestrales
Consolidados de MFE se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y con la Parte 9 del Libro 2 del DCC.

Tanto los Estados Financieros Anuales Consolidados de MES como los Estados Financieros Semestrales
Consolidados de MES se han elaborado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y con las disposiciones aplicables en virtud del
marco legal contable espafiol.

2.5.3.  Descripcion de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya producido desde
el fin del ultimo periodo financiero para el que se hayan publicado estados financieros
auditados o informacion financiera intermedia, o, de no haberse producido tal cambio
significativo, proporcionese la oportuna declaracion

(a) Emisor y Sociedad Absorbente

No se ha producido ninglin cambio significativo en la situacion financiera de MFE distinto del curso
ordinario de los negocios tras la publicacion de su informacion financiera y operativa intermedia
condensada consolidada no auditada correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
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septiembre de 2022, que se incorpora por referencia al presente Documento de Exencion y esta
disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link).

(b) Sociedad Absorbida

Hasta donde conoce el Emisor, no se ha producido ningiin cambio significativo en la situacion financiera
de MES distinto del curso ordinario de los negocios tras la publicacion de (i) su informacion financiera
y operativa intermedia condensada consolidada no auditada correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2022, que se incorpora por referencia al presente Documento de
Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link); y (ii) el balance
de sociedad ad hoc auditado y cerrado de MES a 31 de octubre de 2022, considerado como el balance
de fusion a los efectos del articulo 36. 1 de la LME, que se incorpora por referencia al presente
Documento de Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link).

2.5.4. Cuando proceda, el informe de gestion a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva
2013/34/UE

El informe de gestion a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE se incluye con
respecto a MFE y MES tanto en el Informe Anual 2021 de MFE como en los Estados Financieros
Anuales Consolidados de MES, que se han incorporado al presente Documento de Exencion por
referencia y estan disponibles en la pagina web corporativa del Emisor (link) y en la pagina web
corporativa de la Sociedad Absorbida (link), respectivamente.

2.6.  Procedimientos judiciales y de arbitraje
(a) Emisor y Sociedad Absorbente

No ha habido procedimientos administrativos, judiciales o de arbitraje materiales durante los tltimos 12
meses, distintos de los mencionados en la nota 6.6 (“Provisiones y pasivos contingentes”) de la
informacién financiera y operativa intermedia condensada consolidada auditada de MFE
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 (paginas 55 a 57, ambas
incluidas), que se incorpora por referencia al presente Documento de Exencion y esta disponible en la
pagina web corporativa del Emisor (link).

(b) Sociedad Absorbida

Hasta donde conoce el Emisor, no ha habido procedimientos administrativos, judiciales o de arbitraje
materiales durante los Gltimos 12 meses, distintos de los mencionados en la nota 13 (“Provisiones y
contingencias a largo plazo”) de los Estados Financieros Semestrales Consolidados de MES
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 (paginas 28 a 36, ambas
incluidas), que se incorporan por referencia al presente Documento de Exencidn y estan disponibles en
la pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link).

2.7.  Sintesis de la informacién comunicada con arreglo al Reglamento (UE) n.° 596/2014
(a) Emisor y Sociedad Absorbente

Véase a continuacion un resumen de la informacion divulgada por el Emisor con arreglo al MAR durante
los ultimos 12 meses, cuando dicha informacion sea relevante a la fecha del Documento de Exencién y
esté disponible en la pagina web de la AFM (www.afm.nl) y en el sistema electronico italiano para la
divulgacion de informacion regulada (Sistema di Diffusione delle Informazioni Regolamentate - SDIR)
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y el servicio de almacenamiento centralizado de la informacion regulada (Sistema di Stoccaggio)
autorizados por la CONSOB en virtud de la Ley Consolidada italiana de Finanzas “eMarket SDIR” y
“eMarket STORAGE” (www.emarketstorage.com):

Informacion privilegiada

Pagina web de la
AFM / SDIR -
Almacenamiento

Titulo

Descripciéon

1 de febrero de 2023

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Comunicacion de la
Junta General
Extraordinaria de
Accionistas

MFE publica los documentos para la
Junta  General Extraordinaria  de
Accionistas

30 de enero de 2023

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Anuncio conjunto de
la Fusion

Amortizacion de las
Acciones A de MFE
en Autocartera

Los Consejos de Administraciéon de MFE
y MES elaboraron y firmaron el Proyecto
Comun de Fusion Transfronteriza.

El Consejo de Administracion de MFE
aprobo la propuesta de Amortizacion de
las Acciones A de MFE en Autocartera y
acordo someter dicha propuesta a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de
MFE convocada para el 15 de marzo de
2023.

30 de noviembre de

2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Conclusion de la
ejecucion del
programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones y conclusion del
programa de recompra de acciones

25 de noviembre de

2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

18 de noviembre de

2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

16 de noviembre de

2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Aprobacién de los
resultados del tercer
trimestre de 2022

El Consejo de Administracion de MFE
aprueba los resultados correspondientes a
los nueve primeros meses de 2022

11 de noviembre de

2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

4 de noviembre de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

28 de octubre de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

21 de octubre de
2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

14 de octubre de
2022

Pagina web de la
AFM

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones
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SDIR -
Almacenamiento

7 de octubre de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

30 de septiembre de
2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

28 de septiembre de
2022

Péagina web de la
AFM

Declaracion de la
cuenta de resultados
del primer semestre
de 2022

Estados  reclasificados del primer
semestre de 2022: cuenta de resultados y
estado de la situacion financiera

28 de septiembre de
2022

Pagina web de la
AFM

Aprobacion de los
resultados del primer
semestre de 2022

El Consejo de Administracion de MFE
aprueba los resultados del primer
semestre de 2022

23 de septiembre de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

16 de septiembre de
2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

9 de septiembre de
2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacién sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

2 de septiembre de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

26 de agosto de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

Péagina web de la

Actualizacién sobre la ejecucion de la

19 de agosto de AFM Programa de recompra de acciones
2022 SDIR - recompra de acciones
Almacenamiento
Péagina web de la Actualizacién sobre la ejecucion de la
12 de agosto de AFM Programa de recompra de acciones
2022 SDIR - recompra de acciones
Almacenamiento

5 de agosto de 2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Programa de
recompra de acciones

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

29 de julio de 2022

Pagina web de la
AFM

Programa de

Actualizacion sobre la ejecucion de la
recompra de acciones

SDIR - recompra de acciones
Almacenamiento
Péagina web de la MEFE lanza el programa de recompra de
. AFM Programa de acciones
20 de julio de 2022 SDIR - recompra de acciones
Almacenamiento
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Liquidacion de la oferta publica de

SDIR Oferta publica de . . .
14 de julio de 2022 Al - - adquisicion adqulslclqn voluntaria y sobre la totalidad
macenamiento | o o o ria de las acciones de MES
SDIR Oferta publica de Liqui.d.ac.i’(')n de la. oferta pﬁblica. de
13 de julio de 2022 Almac_e amiento adquisicion adqu1s1c1qn voluntaria y sobre la totalidad
voluntaria de las acciones de MES
Péagina web de la - Emisién de nuevas Acciones A de MFE
Oferta publica de P
- AFM L para atender la liquidacion de la oferta
7 de julio de 2022 adquisicion 11 L .
SDIR - voluntaria publica de adquisicién voluntaria y sobre
Almacenamiento la totalidad de las acciones de MES
Pagina web de la Resultados de la oferta publica de
AI§M Oferta publica de adquisicion voluntaria y sobre la totalidad
7 de julio de 2022 SDIR - adquisicion de las acciones de MES y renuncia a la
Almacenamicnto voluntaria condicion de aceptacion minima a la que
estaba sujeta la eficacia de la Oferta
Pagina web de la La Junta General de Accionistas aprueba
.o AFM Aprobacion del el informe anual de 2021
29 de junio de 2022 SDIR - Informe Anual 2021
Almacenamiento
Péagina web de la El Consejo de Administracion acordé la
. AFM Fecha de pago del fecha de pago del dividendo
27 de junio de 2022 SDIR - dividendo
Almacenamiento
Péagina web de la Oferta piiblica de La ' CNMY autoriza a MFE la
. AFM L modificacion de la oferta publica de
9 de junio de 2022 adquisicion e . .
SDIR - luntaria adquisicion voluntaria sobre las acciones
Almacenamiento | ‘o - de MES
Péagina web de la o MFE firma un acuerdo de cooperacion
o AFM Oferta 'pl'ljbhca de con MES y mejora la contraprestacion de
6 de junio de 2022 SDIR - adqulslqon la oferta
. voluntaria
Almacenamiento
Péagina web de la Oferta piiblica de La CNMV autoriza 'la oferta publica de
26 de mayo de 2022 AFM adquisicion adq}uslclon voluntaria de MFE sobre las
SDIR - . acciones de MES
. voluntaria
Almacenamiento

25 de mayo de 2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Aprobacion de los
resultados del primer
trimestre de 2022

El Consejo de Administracion aprueba los
resultados de MFE para el primer
trimestre de 2022 y la publicacion del
informe financiero intermedio a 31 de
marzo de 2022

17 de mayo de 2022

Péagina web de la
AFM

Junta General de

MFE anuncia la publicaciéon de los
documentos para la Junta General de

SDIR - Accionistas Anual Accionistas Anual que se celebrara el 29
Almacenamiento de junio de 2022
Péagina web de la ., Publicacion del informe financiero anual
Publicacién del ..
. AFM . . a 31 de diciembre de 2021
29 de abril de 2022 informe financiero
SDIR -
. anual de 2021
Almacenamiento

28 de abril de 2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Aprobacion de los
resultados de 2021

El Consejo de Administracion de MFE
aprueba los resultados a 31 de diciembre
de 2021
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Aprobacion de la

La Junta General de Accionistas aprueba:
e la modificacion de los estatutos

. . . . sociales de MFE
Pagina web de la | modificacion y . .
. e la autorizacion al Consejo de
. AFM autorizacion - Oferta . . .
27 de abril de 2022 L Administracion ~ para  emitir
SDIR - publica de .
. PN nuevas Acciones A de MFE en
Almacenamiento | adquisicién . A
. relacion con la oferta publica de
voluntaria . .
adquisicion  voluntaria sobre
MES
Pégina web de la Solicitud de autorizacién de la oferta
AFM Oferta publica de publica de adquisicion voluntaria
13 de abril de 2022 SDIR - adquisicion promovida por MFE sobre la totalidad de
Al . voluntaria las acciones de MES
macenamiento

15 de marzo de
2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Anuncio previo de la
oferta publica de
adquisicion
voluntaria

MEFE remite el anuncio previo de la oferta
publica de adquisicion voluntaria del
44,31% del capital social de MES que no
posee, con una oferta de 1,86 euros en
efectivo y 4,5 Acciones A de MFE por
cada accion de MES

14 de marzo de
2022

Pagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Convocatoria del
Consejo de
Administracion

El Consejo de Administracion es
convocado para debatir la participacion
en MES

1 de marzo de 2022

Péagina web de la
AFM

SDIR -
Almacenamiento

Aprobacion de los
resultados
preliminares de 2021

El Consejo de Administracion de MFE
aprueba los resultados preliminares a 31
de diciembre de 2021
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Operaciones de los directivos

Pagina web de la
AFM / SDIR -

Titulo

Descripcion

11 de julio de 2022

Almacenamiento

Pégina web de la
AFM

Notificacion de
transaccion en
acciones

Persona a notificacion: M.
Giordani

Notificacion de venta de 200.000
Acciones B de MFE y adquisicion de

270.000 acciones A de MFE.

sujeta

Pagina web de la

Notificacion de

Persona a notificacion: M.

Giordani

sujeta

12 de julio de 2022 | ‘T transaccion en Notificacién de adquisicion de 30.000
acciones Acciones A de MFE.
Persona sujeta a notificacion: S. Sala
. . Notificacion de adquisicion de 675.778
. Notificacion de S .
14 de julio de 2022 Péagina web de la transaccién en derechos de adqu}S}C}f)n de Acciones B de
AFM acciones MFE y adquisicion de 1.005.586
derechos de adquisicion de Acciones A
de MFE.
Persona sujeta a notificacion: P.S.
Berlusconi
o Pagina web de la Notiﬁcaf:i()n de Notificacion de adggi;icién de 1..1 17.318
14 de julio de 2022 AFM transaccion en derechos de adquisicion de Acciones A
acciones de MFE vy adquisicion de 750.864
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE.
Persona sujeta a notificacion: N. Querci
. . Notificacion de adquisicion de 181.564
. Notificacion de S .
14 de julio de 2022 Péagina web de la transaccién en derechos de adqulsl.qo'n’ de Acciones A
AFM acciones de MFE vy adquisicion de 122.016
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE.
Persona sujeta a notificacion: M.
Giordani
o Pagina web de la Notiﬁcaf:i()n de Notificacion de afic.lu.isici()n de 446.928
14 de julio de 2022 AFM transaccion en derechos de adquisicion de Acciones A
acciones de MFE vy adquisicion de 300.346
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE.
Persona sujeta a notificacion: G. Nieri
. . Notificacion de adquisicion de 335.196
. Péagina web de la Not1ﬁca§1on de derechos de adquisicion de Acciones A
14 de julio de 2022 transaccion en

AFM

acciones

de MFE vy adquisicion de 225.260
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE.

18 de julio de 2022

Pagina web de la
AFM

Notificacion de la

consolidacion de los

derechos de
adquisicion de
acciones

Persona sujeta a notificacion: S. Sala
Notificacion de enajenacion de 325.230
derechos de adquisicion de Acciones A
de MFE, enajenacion de 325.230
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE, adquisicion de 325.230 Acciones A
de MFE, adquisicion de 325.230
Acciones B de MFE, venta de 119.299
Acciones A de MFE y venta de 150.845
Acciones B de MFE.
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18 de julio de 2022

Pagina web de la
AFM

Notificacion de la
consolidacion de los
derechos de
adquisicion de
acciones

Persona sujeta a notificacion: P.S.
Berlusconi

Notificacion de enajenacion de 180.684
derechos de adquisicion de Acciones A
de MFE, enajenacion de 180.684
derechos de adquisicion de Acciones B de
MEFE, adquisicion de 180.684 Acciones A
de MFE, adquisicion de 180.684
Acciones B de MFE, venta de 32.147
Acciones A de MFE y venta de 88.736
Acciones B de MFE.

18 de julio de 2022

Pagina web de la
AFM

Notificacion de la
consolidacion de los
derechos de
adquisicion de
acciones

Persona sujeta a notificacion: N. Querci
Notificacion de enajenacion de 117.444
derechos de adquisicion de Acciones A
de MFE, enajenacion de 117.444
derechos de adquisicion de Acciones B de
MEFE, adquisicion de 117.444 Acciones A
de MFE, adquisicion de 117.444
Acciones B de MFE, venta de 32.147
Acciones A de MFE y venta de 75.436
Acciones B de MFE.

18 de julio de 2022

Péagina web de la
AFM

Notificacion de la
consolidacion de los
derechos de
adquisicion de
acciones

Persona sujeta a notificacion: G. Nieri
Notificacion de enajenacion de 108.410
derechos de adquisicion de Acciones A
de MFE, enajenacion de 108.410
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE, adquisicion de 108.410 Acciones A
de MFE, adquisicion de 108.410
Acciones B de MFE, venta de 32.147
Acciones A de MFE y venta de 34.715
Acciones B de MFE.

18 de julio de 2022

Péagina web de la
AFM

Notificacion de la
consolidacion de los
derechos de
adquisicion de
acciones

Persona sujeta a notificacion: M.
Giordani

Notificacion de enajenacion de 144.546
derechos de adquisicion de Acciones A
de MFE, enajenacion de 144.546
derechos de adquisicion de Acciones B de
MFE, adquisicion de 144.546 Acciones A
de MFE, adquisicion de 144.546
Acciones B de MFE, venta de 4.394
Acciones A de MFE y venta de 34.715
Acciones B de MFE.

Pagina web de la

Notificacion de

Persona sujeta a notificacion: S. Sala
Notificacion de venta de 128.657

AFM

acciones

19 de julio de 2022 transaccion en Acciones A de MFE y venta de 109.339
AFM acciones Acciones B de MFE.
Persona sujeta a notificacion: N. Querci
. Notificacion de Notificacion de venta de 48.565 Acciones
19 de julio de 2022 | Paginawebdela | o o cion en A de MFE y venta de 18.519 Acciones B

de MFE.
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Pagina web de la Notificacion de

Persona sujeta a notificacion: G. Nieri
Notificacion de venta de 19.212 Acciones
A de MFE y venta de 18.526 Acciones B

AFM .
acciones

19 de julio de 2022 | ‘o0 transaccion en de MFE.
acciones
Persona sujeta a notificacion: M.
o Pagina web de la Notiﬁcaf:i()n de Giordani
19 de julio de 2022 AFM transaccion en Notificacion de venta de 40.200 Acciones
acciones B de MFE.
Persona sujeta a notificacion: P.S.
. Pagina web de la Notiﬁcaf:i()n de Berlusconi
19 de julio de 2022 AFM transaccion en Notificacion de venta de 48.565 Acciones
acciones A de MFE.
) . Persona sujeta a notificacion: S. Sala
o Pagina web de la Notificacion de Notificacion de venta de 12.228 Acciones
20 de julio de 2022 AFM traqsaccmn en A de MFE.
acciones
. ., Persona sujeta a notificacion: N. Querci
. Pagina web de la | Notificacion de Notificacién de venta de 13.243 Acciones
20 de julio de 2022 AFM transaccion en A de MFE.
acciones
Persona sujeta a notificacion: P.S.
o Pagina web de la Notiﬁca'cién de Berl.uscor.li .
20 de julio de 2022 transaccion en Notificacion de venta de 4.887 Acciones

A de MFE.

5 de octubre de
2022

Notificacion de
transaccion en
acciones

Pagina web de la
AFM

Persona sujeta a notificacion: N. Querci
Notificacion de venta de 10.546 Acciones
A de MFE y venta de 10.546 Acciones B
de MFE.

(b) Sociedad Absorbida

Véase a continuacion un resumen de la informacion divulgada por la Sociedad Absorbida conforme al
MAR durante los ultimos 12 meses, cuando dicha informacion sea relevante a la fecha del Documento
de Exencion y esté disponible en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es):

Informacion privilegiada

Titulo

Descripcion

El Consejo de Administracion de la
Sociedad ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas que se
le autorice a poner en marcha un
programa de recompra de acciones por un
importe de 150 millones de euros

23 de febrero de
2022

Sobre los programas de recompra de
acciones, estabilizacion y autocartera

23 de febrero de
2022

Publicacion de los resultados del ejercicio

Sobre la situacion empresarial y financiera 2021
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14 de marzo de
2022

Sobre suspensiones, levantamiento de
suspensiones y exclusiones de cotizacion

La CNMV ha decidido suspender la
cotizacion de  Mediaset  Espaia
Comunicacion, S.A.

14 de marzo de
2022

Sobre instrumentos financieros - Sobre
operaciones corporativas: fusiones,
adquisiciones y otras

MFE declara que estd evaluando su
estrategia en relacion con su participacion
en Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.

15 de marzo de
2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE remite el anuncio previo de oferta
publica de adquisicion del 44,31% del
capital social de Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A. que no posee, con
una oferta de 1,86 euros en metalico y 4,5
Acciones A de MFE por cada accion de
Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.

16 de marzo de
2022

Sobre suspensiones, levantamiento de
suspensiones y exclusiones de cotizacion

La CNMV ha decidido levantar, con
efectos desde las 08:30 h, la suspension
de cotizacion de Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A.

17 de marzo de
2022

Sobre los programas de recompra de
acciones, estabilizacion y autocartera

El Consejo de Administracion de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. ha
acordado revocar su acuerdo de proponer
a la Junta General Ordinaria de
Accionistas la realizacion del programa
de recompra de acciones

13 de abril de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

Solicitud de autorizacién de la oferta
publica de adquisicién
promovida por MFE sobre la totalidad de
Mediaset Espaifia

voluntaria

las acciones de
Comunicacion, S.A.

6 de junio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

Mejora de la contraprestacion de la oferta
publica de adquisicion de las acciones de
Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.

6 de junio de 2022

Sobre oferta ptblica de adquisicion de
acciones

MFE ha suscrito un acuerdo de
cooperacion con Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A. en relaciéon con la
oferta publica de adquisicién sobre las
acciones de Mediaset Espafia
Comunicacién, S.A. y, en consecuencia,
ha decidido mejorar la contraprestacion
de la oferta

7 de julio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

La CNMV comunica el resultado de la
oferta publica de adquisicién de acciones
de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A.
formulada por MFE
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7 de julio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE anuncia su decision de renunciar a
la condiciéon de aceptacion minima de la
oferta publica de adquisicion de acciones
de Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.
y adquirir todas las acciones que hayan
aceptado la oferta

30 de enero de 2023

Sobre operaciones corporativas: fusiones,
adquisiciones y otras

MFE y MES publican una comunicacion
conjunta relativa a la aprobacion del
Proyecto Comun de Fusion
Transfronteriza por  absorcion de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
(como sociedad absorbida) por MFE-
MEDIAFOREUROPE N.V. (como
sociedad absorbente).

Otra informacion relevante

Titulo

Descripcion

16 de febrero de
2022

Otra informacion relevante

Convocatoria para la presentacion de
resultados del ejercicio 2021

23 de febrero de
2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Presentacion de resultados del ejercicio
2021

Informes financieros semestrales e

24 de febrero de . ., .., L, Publicacién de los informes financieros
informes de auditoria/revision de auditoria
2022 L. semestrales del 2021
limitada
24 de febrero de Informes financieros anuales e informes de | Publicacion del informe financiero anual
2022 auditoria del 2021
24 de febrero de Informe anual de eobierno corporativo Publicacioén del informe anual de
2022 g P gobierno corporativo del 2021
24 de febrero de Informe anual sobre la remuneracién de Publicacién del informe anual 2021
2022 los consejeros sobre la remuneracién de los consejeros

18 de marzo de
2022

Anuncio de convocatoria de la Junta
General de Accionistas

Convocatoria de la Junta General
Ordinaria de Accionistas

18 de marzo de
2022

Anuncio de convocatoria de la Junta
General de Accionistas

Propuesta de acuerdos a adoptar por la
Junta General Ordinaria de Accionistas

20 de abril de 2022

Sobre operaciones corporativas

Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.
junto con MFE, como accionistas
mayoritarios de ProsiebenSat.1, no
propondran candidatos alternativos al
Consejo de Supervision de
ProsiebenSat.1 para su eleccion en la
proxima Junta General de Accionistas
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Otra informacion relevante

Anuncio de convocatoria de la Junta

Acuerdos adoptados por la Junta General

20 de abril de 2022 General de Accionista Ordinaria de Accionistas celebrada el 20
eneral e Acclonisias de abril de 2022
Distribucién de cargos en el Consejo de
20 de abril de 2022 | Sobre gobierno corporativo Administracion y composicion de las

Comisiones del Consejo

28 de abril de 2022

Oferta publica de adquisicion de acciones

MFE informa sobre el reparto de
dividendos previsto para sus acciones

El 29 de abril de 2022 1la CNMV admitid
a tramite la solicitud de autorizacion de

29 de abril de 2022 | Oferta publica de adquisicion de acciones la oferta publica de adquisicion
formulada por MFE sobre Mediaset
Espafia Comunicacion, S.A.
Convocatoria para la presentacion de

4 de mayo de 2022 | Otra informacion relevante resultados correspondientes al primer

trimestre de 2022

11 de mayo de 2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Publicacion de los resultados del primer
trimestre de 2022

11 de mayo de 2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Presentacion de los resultados del primer
trimestre de 2022

26 de mayo de 2022

Sobre oferta ptblica de adquisicion de
acciones

La CNMYV comunica que la oferta
publica de adquisicion de acciones de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
formulada por MFE fue autorizada el 26
de mayo de 2022

26 de mayo de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE anuncia la publicacién de un
documento de exencién preparado de
conformidad con los requisitos del
Anexo I del Reglamento Delegado (UE)
2021/528 de la Comision, en relacion
con las nuevas acciones que seran
emitidas y adjudicadas por MFE como
parte de la contraprestacion de la oferta
publica de adquisicion voluntaria de la
totalidad de las acciones de Mediaset
Espafia Comunicacion, S.A.

30 de mayo de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

La CNMYV anuncia el plazo de
aceptacion de la oferta publica de
adquisicion voluntaria de acciones de
Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.
formulada por MFE
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Otra informacion relevante

31 de mayo de 2022

Reglamento de la Junta General de
Accionistas

Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
presenta el Reglamento de la Junta
General de Accionistas

31 de mayo de 2022

Reglamento del Consejo de
Administracion

Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
presenta el Reglamento del Consejo de
Administracion

7 de junio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE anuncia que ha presentado ante la
CNMYV la solicitud de autorizacion de la
modificacion de la oferta publica de
adquisicion voluntaria sobre las acciones
de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.

7 de junio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

La CNMYV comunica la suspension del
periodo de aceptacion de la oferta
publica de adquisicion de acciones de
Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.
formulada por MFE

9 de junio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

La CNMYV informa que la modificacion
de las caracteristicas de la oferta publica
de adquisicion de acciones de Mediaset

Espafia Comunicacion, S.A. presentada

por MFE fue autorizada el 9 de junio de
2022

9 de junio de 2022

Sobre oferta ptblica de adquisicion de
acciones

MFE informa de la publicacion de un
suplemento al documento de exencion en
relacion con las nuevas acciones a emitir
y adjudicar por MFE como parte de la
contraprestacion de la oferta ptblica de
adquisicion voluntaria de las acciones de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.,
como consecuencia de la modificacion
de la Oferta

13 de junio de 2022

Sobre oferta ptblica de adquisicion de
acciones

Informe aprobado por el Consejo de
Administracion de Mediaset Espaiia
Comunicacion, S.A. en relacion con la
oferta publica de adquisicion voluntaria
de las acciones de la sociedad formulada
por MFE

4 de julio de 2022

Sobre oferta ptblica de adquisicion de
acciones

MFE informa que, en relacion con la
oferta publica de adquisicion de acciones
de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
presentada por MFE, el precio de
referencia de las Acciones A de MFE a
efectos del calculo de los Lotes Impares,
asciende a 0,4476 euros
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Otra informacion relevante

8 de julio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE anuncia que todas las acciones y
formalidades societarias para la emision
y cotizacion de las nuevas Acciones A de
MFE han sido debidamente cumplidas

13 de julio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE anuncia que la liquidacion de la
parte en acciones de la contraprestacion
de la oferta se completara
previsiblemente el 13 de julio de 2022

14 de julio de 2022

Sobre oferta publica de adquisicion de
acciones

MFE anunci6 que, el 14 de julio de
2022, se liquido6 definitivamente la
contraprestacion restante de la oferta
consistente en un canje de acciones

21 de julio de 2022

Otra informacion relevante

Convocatoria para la presentacion de
resultados correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2022

28 de julio de 2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Publicacion de los resultados del primer
semestre de 2022

28 de julio de 2022

Informes financieros semestrales e
informes de auditoria/revision de auditoria
limitada

Publicacién de los informes financieros
semestrales

28 de julio de 2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Publicacion de la presentacion de
resultados del primer semestre de 2022

13 de septiembre de
2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
remite adenda a la informacion
financiera previamente comunicada
correspondiente al primer semestre de
2022

26 de octubre de
2022

Sobre la situacion empresarial y financiera

Publicacion del comunicado de prensa
sobre los resultados de los 9 primeros
meses de 2022

10 de noviembre de
2022

Sobre gobierno corporativo

Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.
anticipa la estructura organizativa de su
primera linea ejecutiva a partir del 1 de
enero de 2023

23 de diciembre de
2022

Sobre gobierno corporativo

Mediaset Espaiia Comunicacion, S.A.
informa de cambios en la composicion
del Consejo de Administracion

13 de febrero de
2023

Anuncio de convocatoria de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas

Anuncio de la convocatoria de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.
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Otra informacion relevante

Propuesta de acuerdos de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.

13 de febrero de Propuesta de acuerdos de la Junta General
2023 Extraordinaria de Accionistas

3. DESCRIPCION DE LA FUSION
3.1.  Finalidad y objetivos de la Fusién

3.1.1. Finalidad de la Fusion para el Emisor y sus accionistas

Como operacion previa a la Fusion, se preve la siguiente reorganizacion, dirigida a mantener todas las
operaciones y actividades de negocio de MES en Espaiia, y que debera consumarse con anterioridad a
la efectividad de la Fusion: la segregacion por parte de MES de conformidad con el titulo III de la LME,
de su patrimonio, activos y pasivos, incluyendo sus participaciones en otras entidades, excepto parte de
la tesoreria de MES y toda su participacion en el capital social de ProSieben —segtin se detalla en el
Proyecto de Segregacion—, a Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. (“GA
Mediaset”) —una filial espafiola directa e integramente participada por MES—, recibiendo a cambio
MES la totalidad de las nuevas acciones de GA Mediaset que se emitiran con ocasion de su aumento de
capital social derivado de la segregacion (la “Segregacion” o la “Reorganizacion Previa”).

La Segregacion, que se realizara de forma paralela a la Fusion y se completara inmediatamente antes de
la efectividad de la Fusion, esta descrita con mayor detalle en el Proyecto de Segregacion, disponible en
la pagina web corporativa de MES () e incorporado por referencia al presente Documento de Exencion,
tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior. Por consiguiente, antes de la consumacion
de la Fusién, MES no tendra actividades empresariales propias distintas de las de una sociedad holding.

Ademas, con caracter simultaneo a la Fusion, parte de los activos y pasivos de MES transmitidos a MFE
en virtud de aquella —es decir, las acciones de GA Mediaset y la participacion de MES en ProSieben
— quedaran afectos a una sucursal de MFE situada en Espaiia e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid (la “Sucursal en Espafia”). La Sucursal en Espafa es necesaria para aplicar a la Fusion el
régimen de neutralidad fiscal previsto y permitido bajo Derecho espafiol.

Desde una perspectiva estratégica, operativa e industrial, la Fusion esta dirigida a integrar estratégica y
operativamente MFE y MES, que, hasta el momento, han venido operando de forma auténoma en sus
respectivos ambitos territoriales, dando lugar a la creacion de un grupo de medios y entretenimiento
paneuropeo que, manteniendo su posicion de liderazgo en sus mercados domésticos, adquiera una
dimension superior para competir, asi como potencial para expandirse a determinados paises de toda
Europa. La combinacién de una estructura de capital sostenible y un soélido perfil de generacion de flujos
de caja proporcionaria a MFE la capacidad necesaria para desempefiar un papel fundamental en el
contexto de un posible escenario futuro de consolidacion en la industria audiovisual y de medios
europea.

El Emisor ha aprobado la Fusion para lograr:

(i)  Una alineacion completa de los intereses de los accionistas de MES y MFE.
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(ii))  La inversion coordinada entre paises permitira un uso mas eficiente de los recursos financieros,
que podran reinvertirse en el desarrollo del negocio en Espafia, Italia y el resto de Europa
(contenido local, talento, tecnologia, etc.).

(iii) Un uso mas eficiente de los recursos financieros, lo que permitira un ahorro de efectivo y una
mayor ganancia para todos los accionistas de MFE.

(iv) Para los accionistas de MES, la Fusion representa al mismo tiempo una oportunidad de formar
parte del accionariado de MFE, con una propuesta accionarial paneuropea mas atractiva, en
opinién de MFE.

En el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza, el Informe del Consejo de Administracion de MFE y
el Informe del Consejo de Administracion de MES se facilita informacion adicional sobre la finalidad
de la Fusion, debiendo especificarse que dichos documentos estan disponibles en la pagina web de MFE
(link) e incorporados por referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se indica en la
seccion “Nota Explicativa” anterior.

3.1.2. Finalidad de la Fusion para la Sociedad Absorbida y sus accionistas

Tal y como se menciona en la seccion 3.1.1 anterior, la Fusion representa al mismo tiempo, para los
accionistas de MES, una oportunidad de formar parte del accionariado de MFE, con una propuesta
accionarial paneuropea mas atractiva, en opinion de MFE.

Ademas, la Fusion pretende lograr una alineacion completa de los intereses de los accionistas de MES
y MFE.

En el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza, el Informe del Consejo de Administracion de MFE y
el Informe del Consejo de Administracion de MES se facilita informacion adicional sobre la finalidad
de la Fusion, debiendo especificarse que dichos documentos estan disponibles en la pagina web de MFE
(link) e incorporados por referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se indica en la
seccion “Nota Explicativa” anterior.

3.1.3. Descripcion de los beneficios previstos derivados de la Fusion

Objetivos estratégicos y operativos considerados por MFE

@) Escala para competir: Un grupo mediatico mas grande y diversificado con acceso a una
audiencia combinada de mas de 100 millones de espectadores para competir mejor con los
operadores mundiales. Se generaran economias de escala en areas clave como: (a)
audiencia/alcance (dirigiéndose a una mayor audiencia combinada en comparacion con el
mercado local tnico), (b) direccionabilidad de la audiencia a través del desarrollo tecnologico
combinado, (c) datos de audiencia (gracias al desarrollo integrado de tecnologia y personal y a
la base de datos combinada en todos los paises), (d) AdTech y plataformas de streaming, (e)
produccion y reventa de contenidos locales, (f) oferta OTT (AVODs), y (g) adquisicion y
atraccion de talento en el espacio tecnoldgico y de nuevos contenidos.

Este objetivo estratégico a largo plazo es esencial, en opinion de MFE, para el futuro desarrollo
del Grupo MFE. El tamafio se esta convirtiendo cada vez mas en un factor critico para competir
en el espacio de los medios de comunicacién en desarrollo, permitiendo una rapida
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(i)

(iii)

(iv)

transformacion de nuestro negocio hacia lo digital, acercandonos a los consumidores y
espectadores. Crecer en escala es la unica manera de responder estratégicamente a la madurez
de los negocios locales de FTA.

Nuevas oportunidades de negocio: Todos los principales agentes que operan en el espacio de
los medios de comunicacion, a saber: proveedores de contenidos estadounidenses, productores
independientes de contenidos televisivos, emisoras de television de pago, operadores OTT,
agencias de medios de comunicacion y compradores, proveedores de tecnologia y fabricantes
de televisores, ya confian en su presencia mundial o paneuropea y se benefician de ella. Esta
ventaja competitiva se ve reforzada por el importante desarrollo tecnoldgico relativamente
reciente en términos de conectividad, penetracion de televisores y dispositivos inteligentes e
infraestructuras de banda ancha. Las tinicas excepciones notables en el espacio de los medios
de comunicacion son las emisoras FTA, que tradicionalmente han seguido siendo compafiias
locales que compiten en mercados nacionales. La nueva estrategia operativa integrada y la
presencia internacional brindaran oportunidades que no pueden aprovecharse con la estrategia
y el proceso de toma de decisiones actuales debido a su enfoque local. Estas oportunidades
pertenecen principalmente a areas de negocio especificas: reventa de contenidos locales a
terceros, stack ADTech en television conectada, publicidad segmentada, gestion de datos, media
for equity, etc. Dada la reciente evolucion de la industria de los medios de comunicacion en
Europa y la competencia proveniente de los operadores estadounidenses, la dimension local de
las emisoras llevara al negocio a una fase de madurez progresiva.

Proteccion del pluralismo: MFE mantendra, como prioridad no negociable, las identidades
culturales locales y la proteccion del pluralismo en todos los paises en los que opera; ademas,
MFE considera que se mejorara la viabilidad tanto de MFE como de GA Mediaset como
emisoras FTA obligadas a garantizar el pluralismo informativo, la transparencia y la
responsabilidad de la informacion, la produccion de contenidos originales y el empleo.

Mas recursos para invertir en contenido local y tecnologia: La plena alineacion de intereses
entre los accionistas de MFE y MES permitira un enfoque coordinado y, en consecuencia, mas
eficiente de las inversiones en contenido local y tecnologia, reduciendo la duplicacion de
inversiones y permitiendo un uso mas eficiente de los recursos financieros. Esto se traducird,
por un lado, en una mayor capacidad de inversion, gracias a la reinversion de dicha eficiencia.
De hecho, el Grupo MFE dispondra de mayores recursos financieros para aumentar las
inversiones en los mejores contenidos locales y la mejor experiencia de visionado en todas las
plataformas (lineales y no lineales) tanto en Italia como en Espana. MFE y GA Mediaset
ofreceran contenidos atractivos a los telespectadores gracias al aumento de los recursos de
produccion propia y a una mayor capacidad para suministrar contenidos a terceros, en particular
a los operadores OTT. Ademas, la escalabilidad que otorga la presencia internacional ofrecera
oportunidades que hoy no pueden explotarse debido a la dimension local y dotara al Grupo MFE
de mayores recursos para invertir en areas de negocio tecnologicas clave, como ADTech,
publicidad segmentada, audio digital, DOOH y Mobile proximity y contenidos digital-first. Por
otra parte, este planteamiento mas racional y coordinado de las inversiones permitira un ahorro
de efectivo.
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)

(vi)

Una organizacion mas eficaz: Tras la consumacion de la Fusion, MFE no contempla ningin
traslado de empleados y directivos. Las operaciones y actividades de produccion permaneceran
en los respectivos paises. No obstante, se revisara el modelo organizativo y operativo del Grupo
MFE, tal y como se ha venido haciendo en los ultimos afios, con el fin de capturar nuevas
oportunidades de crecimiento, permitir una toma de decisiones 4gil y una mayor
responsabilidad.

Una estrategia operativa integrada y la toma de decisiones centralizada a nivel de MFE, junto
con una presencia paneuropea, beneficiardn al Grupo MFE y abriran nuevas opciones de negocio
para aprovechar las ventajas de ser el primer agente en dar este paso en el entorno de los medios
de comunicacion.

Sinergias operativas: La absorcion de MES por parte de MFE permitird, en opinion de MFE,
la consecucién de importantes ingresos incrementales y sinergias de costes en las que
participaran los accionistas de MFE en consideracion a la plena alineacion de sus intereses.

MFE considera que estas sinergias son plenamente accionables con palancas controladas
internamente; de hecho, sdlo representan el caso base, ya que no tienen en cuenta todas las
oportunidades potenciales derivadas de un posible cambio del modelo operativo que so6lo
pueden obtenerse con una plena alineacion de intereses. Estas oportunidades adicionales no se
han contabilizado ya que requeririan decisiones estratégicas aun no adoptadas y se basan en
hipotesis y estimaciones sobre los mercados de referencia. En opinion de MFE, estas
importantes oportunidades de valor constituyen las principales razones estratégicas que
justifican la creacion de un grupo paneuropeo de medios de comunicacion en la industria del
entretenimiento y los contenidos.

MFE ha estimado de forma preliminar y prudencial las sinergias del caso base en unos
55.000.000 de euros anuales a nivel de EBIT, cuando MFE se convierta en el accionista inico
de MES como consecuencia de la Fusion. MFE prevé que las sinergias se lograran
progresivamente y que el importe estimado se alcanzara en el cuarto afio tras la consumacion de
la Fusion.

MFE ha estimado que en el cuarto afio tras la consumacion de la Fusion, las sinergias de costes
representaran aproximadamente el 40% de las sinergias, mientras que los ingresos incrementales
representaran aproximadamente el 60% restante del total.

Las sinergias previstas se han calculado sobre la base de las estructuras operativas existentes de
MFE y MES vy todas las cifras relativas a las sinergias son cifras no auditadas basadas en las
estimaciones de MFE.

En la persecucion de todos estos objetivos, la residencia fiscal de MFE como sociedad holding del Grupo
MFE no cambiara y permanecera en Italia, mientras que su domicilio social seguird estando en

Amsterdam (Paises Bajos). Las instalaciones y actividades de produccion seguiran siendo locales, en

los paises en los que han estado actualmente siendo desarrolladas por MFE y MES. El Grupo MFE
seguira centrandose en la preservacion de los empleados y el desarrollo de talentos, tanto en Espafa

como en Italia.

3.2.

Condiciones de 1a Fusion
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3.2.1.  Informacion sobre los procedimientos y condiciones de la Fusion y el Derecho aplicable al
acuerdo por el que se ejecuta la Fusion

La Fusion es una fusion transfronteriza por absorcion de MES, como sociedad absorbida, por parte de
MFE, como sociedad absorbente, en el sentido previsto en (a) la Directiva (UE) 2017/1132 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre determinados aspectos del Derecho
de sociedades (la “Directiva (UE) 2017/1132”), cuyas disposiciones en materia de fusiones
transfronterizas de sociedades de capital resultan de aplicacion (i) a efectos de Derecho neerlandés en
virtud del titulo 2.7 del DCC, y (ii) a efectos de Derecho espaiiol en virtud del capitulo II del titulo II de
la LME; y (b) la Directiva (UE) 2019/2121 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre
de 2019 por la que se modifica la Directiva (UE) 2017/1132 en lo que atafie a las transformaciones,
fusiones y escisiones transfronterizas (“Directiva (UE) 2019/2121”).

Conforme a la Ecuacion de Canje, cada accionista de MES (salvo en lo que respecta a las acciones de
MES en poder de la propia MES o de MFE inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion) recibira
siete (7) Acciones A de MFE por cada accion (es decir, una (1) accion) de MES de la que sea titular
inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion.

Para todas aquellas materias que no estén imperativamente sujetas al Derecho aplicable a MES (es decir,
Derecho espatiiol), el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza se regira e interpretard de conformidad
con el Derecho neerlandés. Cualquier disputa entre MFE y MES en relacion con la validez,
interpretacion o implementacion del Proyecto Comtn de Fusion Transfronteriza sera sometida a la
jurisdiccion exclusiva de los tribunales neerlandeses, a menos que disposiciones legales imperativas
establezcan otra cosa.

La informacion adicional relativa a la Fusion y, en particular, la informacién exigida por el articulo 122
de la Directiva (UE) 2017/1132, se facilita en el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza, debiendo
especificarse que éste esta disponible en la pagina web de MFE (link) e incorporado por referencia al
presente Documento de Exencidn, tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

3.2.2.  Ensu caso, cualquier condicion a la que esté sujeta la eficacia de la Fusion, incluida cualquier
garantia

La consumacion de la Fusion mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica de fusion
neerlandesa (la “Escritura de Fusion”) esta sujeta a la satisfaccion (o renuncia) de las siguientes
condiciones suspensivas:

(i)  La Reorganizacion Previa debera haberse consumado, a cuyos efectos, entre otros, la Secretaria
de Estado de Telecomunicaciones e Infraestructuras Digitales, perteneciente al Ministerio de
Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital (Ia “SETID”) debera haber autorizado o, en su
caso, haber confirmado expresamente que no es necesaria autorizacion para, la transmision de (i)
las licencias de comunicacion audiovisual y (ii) las concesiones radioeléctricas inherentes a dichas
licencias de comunicacion audiovisual, de las que actualmente es titular MES, a GA Mediaset;

(i1))  El cumplimiento de todas las formalidades (incluida la publicacion del presente Documento de

Exencion) necesarias para el inicio de la cotizacion en Euronext Milan de las Acciones A de MFE
de nueva emision, que se asignaran a los accionistas de MES una vez se haga efectiva la Fusion;
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(ii1)) Ninguna entidad gubernamental de una jurisdiccion competente debera haber decretado, emitido,
promulgado, ejecutado o dictado una orden que prohiba la ejecucion de la Fusion o la haga nula
o extremadamente gravosa;

(iv) No debera haber ocurrido en ningin momento antes de la fecha de otorgamiento de la Escritura
de Fusidn, a nivel nacional o internacional, ninguin evento o circunstancia externos extraordinarios
que impliquen cambios materiales y significativos en las condiciones legales, politicas,
economicas, financieras, monetarias o de los mercados de capitales.

3.2.3. En su caso, cualquier informacion sobre los costes de ruptura u otras penalizaciones que
puedan ser exigibles si la Fusion no se completa

No hay acuerdos que determinen el pago de cantidad alguna si la Fusioén no se consuma.

3.2.4. Cuando la Fusion esté sujeta a notificaciones o solicitudes de autorizacion, una descripcion de
dichas notificaciones o solicitudes de autorizacion

Tal y como se indica en la seccion 3.2.2 anterior, la consumacion de la Fusion mediante el otorgamiento
de la Escritura de Fusion estd sujeta a, entre otras condiciones suspensivas, la consumacién de la
Reorganizacion Previa. Tal y como se describe en detalle en el Proyecto de Segregacion, disponible en
la pagina web corporativa de MES (link) e incorporado por referencia al presente Documento de
Exencion, tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior, la eficacia de 1a Reorganizacion
Previa esta sujeta a la satisfaccion de las condiciones suspensivas consistentes en (i) la obtencion por
MES de la autorizacion expresa de la SETID o, en su caso, (ii) la confirmacion expresa por parte de la
SETID de que no es necesaria autorizacion en relacion con la transmision a GA Mediaset de las licencias
de comunicacion audiovisual, de acuerdo con lo previsto en el articulo 32 de la Ley 13/2022, de 7 de
julio, General de Comunicacion Audiovisual, asi como de las concesiones radioeléctricas inherentes a
estas licencias de comunicacion audiovisual, de acuerdo con lo previsto en el articulo 71 del Real
Decreto 123/2017, de 24 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento sobre el uso del dominio
publico radioeléctrico. Las licencias se enumeran a continuacion:

(i)  Licencia para la prestacion del servicio de comunicacion audiovisual otorgada en virtud del
acuerdo del Consejo de Ministros espafiol de 11 de junio de 2011, por el que se transforma en
licencia la concesion inicialmente otorgada por acuerdo del Consejo de Ministros espafiol de 25
de agosto de 1989;

(il))  Multiplex digital de cobertura estatal concedido por acuerdo del Consejo de Ministros espaiiol de
16 de julio de 2010;

(iii) Licencias correspondientes al Multiplex Cuatro (Cuatro y otros tres canales) transferidas a MES
en virtud de la adquisicion de Sociedad General de Television Cuatro, S.A.U. en 2010.; y

(iv) Licencia para la explotacion de un canal de television de alta definicion (HD) como servicio de
emision en abierto mediante ondas hertzianas terrestres de cobertura estatal, otorgada en virtud
de acuerdo del Consejo de Ministros espafiol de 16 de octubre de 2015, por un plazo de 15 afios,
prorrogables.
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Ademas, de acuerdo con el articulo 19 del Real Decreto 847/2015, de 28 de septiembre, por el que se
regula el Registro Estatal de Prestadores de Servicios de Comunicacion Audiovisual y el procedimiento
de comunicacion previa de inicio de actividad, una vez consumada la Fusion, MFE debera notificar al
Registro Estatal de Prestadores de Servicios de Comunicacion Audiovisual la nueva participacion
accionarial poseida en GA Mediaset.

3.2.5. En su caso, toda la informacion necesaria para comprender plenamente la estructura de
financiacion de la Fusion

Tal y como se indica en el presente Documento de Exencion, la Fusion se producird mediante la
absorcion y fusion de MES por parte de MFE, y MES dejara de existir como sociedad independiente, y
MFE adquirira por sucesion universal todos los activos y asumira todos los pasivos y demas relaciones
juridicas de MES. la Fusion se llevard a cabo de conformidad con la Seccion 2:318 del DCC y, como
tal, se hara efectiva a las 00:00 a.m. CET (Central European Time) del dia siguiente a aquel en el que se
otorgue la Escritura de Fusion ante un notario publico ejerciente en los Paises Bajos (la “Fecha de
Efectividad de la Fusion™).

En la Fecha de Efectividad de la Fusion, cada accion de MES se extinguira por ministerio de la ley y tan
solo representara, a partir de entonces, el derecho a recibir el numero de Acciones A de MFE que resulte
de la Ecuacion de Canje. También por ministerio de la ley, MFE aumentara su capital social y asignara
las Acciones A de MFE a los accionistas de MES de conformidad con la Ecuacién de Canje. Como
excepcion a lo anterior, (i) las acciones que tenga MES en autocartera en la Fecha de Efectividad de la
Fusion e inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion; y (ii) las acciones de MES que tenga MFE
en la Fecha de Efectividad de la Fusion e inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion se
amortizaran por ministerio de la ley conforme a la Seccion 2:325(4) del DCC y el articulo 26 de la LME,
y no daran derecho a recibir Acciones A de MFE.

Sin perjuicio de los derechos de separacion de los accionistas de MES bajo Derecho espafiol — y aparte
de las Acciones A de MFE que se entreguen en canje de las acciones de MES— MFE y MES no
abonaran ninguna contraprestacion adicional, ni en efectivo ni de otro modo, a los accionistas de MES
en relacion con la Fusion.

La seccion 4 del Proyecto Comun de Fusidon Transfronteriza, disponible en la pagina web corporativa
de MFE (link) e incorporado por referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se indica
en la seccion “Nota Explicativa” anterior, incluye una descripcion detallada del procedimiento de canje
de acciones MES por Acciones A de MFE.

3.2.6. Calendario de la Fusion

A titulo meramente informativo, a continuacion figura un calendario tentativo de la Fusion, que puede
estar sujeto a cambios:

Anuncio conjunto de la Fusion, publicado mediante una comunicaciéon de informacion
30 de enero de privilegiada en la pagina web de la CNMYV (link), en la pagina web de MFE (link) y en la
2023 pagina web de MES (link), asi como mediante un comunicado de prensa sensible al precio
publicado en la pagina web de MFE (link) y en la SDIR-Almacenamiento.
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Fechas

1 de febrero de
2023

Publicacion de todos los documentos de la Segregacion y la Fusion en las paginas web de
MEFE (link) y MES (link), permitiendo su descarga e impresion.

1 de febrero de
2023

Convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de MFE, publicada en la
pagina web de MFE (link).

7 de febrero de Deposito del Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza en la Camara de Comercio
2023 neerlandesa.
9 de febrero de Anuncio del depdsito del Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza en un periddico
2023 neerlandés.

Anuncio del depdsito del Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza en el Boletin Oficial
10 de febrero de del Registro Mercantil de los Paises Bajos.
2023 Publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) de la inclusioén del

Proyecto Comtin de Fusion Transfronteriza y del Proyecto de Segregacion en la pagina web
de MES.

13 de febrero de
2023

Convocatoria de la Junta General de Accionistas de MES, que ha sido publicada mediante
comunicacion de otra informacion relevante en la pagina web de la CNMV (link) y en la
pagina web de MES (link).

9 de marzo de
2023

Finalizacion del periodo de oposicion de los acreedores de MFE y MES bajo Derecho
neerlandés (salvo que la ley de implementacion neerlandesa de la Directiva (UE) 2019/2121
entre en vigor antes de la fecha de efectividad de la Fusion, en cuyo caso se aplicaria un
periodo de oposicion de los acreedores de 3 meses).

10 de marzo de
2023

Declaracién judicial emitida por el tribunal de distrito local de Amsterdam (Paises Bajos) (y
recibida por MFE) en la que se declare que ninglin acreedor se ha opuesto a la Fusion de
conformidad con la Seccién 2:316 del DCC o, en caso de oposicion, que dicha oposicion ha
sido retirada o que la eliminacion de dicha oposicion ha adquirido caracter ejecutivo.

15 de marzo de
2023

Aprobacion por las Juntas Generales de Accionistas de MFE y MES, entre otros asuntos, de
la Fusion, que se publicard mediante comunicacion de otra informacion relevante en la pagina
web de la CNMV (link), en la pagina web de MFE (link) y en la pagina web de MES (link).

17 de marzo de
2023

Publicacion de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de MES en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) y en uno de los diarios de mayor circulacion
de Madrid.

Finalizacion del (i) periodo de oposicion de los acreedores de MES bajo Derecho espaifiol; y

17 de abril de 2023 | (ii) del periodo para que los accionistas de MES ejerzan sus derechos de separacion bajo
Derecho espaiiol.
Otorgamiento de la escritura publica de Segregacion (la “Escritura de Segregacién”) por
18 de abril de 2023 | MES y GA Mediaset, que se publicard mediante comunicacion de otra informacion relevante
en la pagina web de la CNMYV (link) y en la pagina web de MES (link).
Entre el 24 de abril | Inscripcion de la Escritura de Segregacion en el Registro Mercantil de Madrid, que se
de 2023 yel3 de |publicard mediante comunicacion de otra informacién relevante en la pagina web de la
mayo de 2023 CNMV (link) y en la pagina web de MES (link).
4 de mayo de 2023 Otorgamiento de la escritura publica de fusion espafiola (la “Escritura de Fusién

Espaiiola”) por MFE y MES y presentacion de la Escritura de Fusion Espafiola en el Registro
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Fechas

Hito

Mercantil de Madrid, que se publicard mediante una comunicacion de otra informacion
relevante en la pagina web de la CNMYV (link), en la pagina web de MFE (link) y en la pagina
web de MES (link).

Entre el 11 de
mayo de 2023 y el

22 de mayo de
2023

Emision por el Registro Mercantil de Madrid de un certificado previo a la Fusion, en virtud
del cual el Registro Mercantil de Madrid acredita la correcta realizacion de todos los actos y
formalidades exigidos bajo Derecho Espaiiol con caracter previo a la Fusion.

22 de mayo de
2023

Otorgamiento de la Escritura de Fusion, que se publicard mediante comunicacion de otra
informacion relevante en la pagina web de la CNMYV (link), en la pagina web de MFE (link)
y en la pagina web de MES (link).

Como obligacion administrativa, en el plazo de ocho dias naturales desde el otorgamiento de
la Escritura de Fusion, MFE presentara la Escritura de Fusion en el Registro Mercantil
neerlandés. De conformidad con la Seccion 2:318 del DCC, la Fusion sera efectiva al dia
siguiente del otorgamiento de la Escritura de Fusion ante un notario publico ejerciente en los
Paises Bajos (independientemente de su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de los
Paises Bajos).

23 de mayo de
2023

Fecha de Efectividad de la Fusion.

Cotizacion y negociacion en Euronext Milan de las Acciones A de MFE de nueva emision a
consecuencia de la Fusion.

Entre el 23 de
mayo de 2023 y el

Exclusion de cotizaciéon de las acciones de MES en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, que se publicara mediante comunicacioén de otra informacion

29 de mayo de relevante en la pagina web de la CNMYV (link).
2023
3.3.  Factores de riesgo

Factores de riesgo relacionados con la Fusion

La Fusion implica ciertos riesgos. Los inversores deberan tener en cuenta y evaluar minuciosamente los
siguientes riesgos e incertidumbres, junto con otra informacion que se les proporcione en el presente
Documento de Exencion (incluida la informacion incorporada por referencia al mismo) y en cualquier
otro documento publico, en particular, el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza, disponible en la
pagina web de MFE (link). Los factores de riesgo descritos a continuacion podran tener un efecto
adverso sobre la Fusion y sobre el precio de la accion de MFE, y los accionistas e inversores podrian
perder toda o parte de su inversion.

MFE considera que los factores de riesgo descritos a continuacion representan los principales riesgos
materiales especificos de la Fusion. No obstante, existen otros riesgos que se consideran menos
importantes, o por ser riesgos mas generales o externos, como por ejemplo, riesgos financieros que
afectan a toda la economia mundial, riesgos relacionados con cambios normativos o riesgos relacionados
con la marcha de la economia, que no se han incluido en el presente Documento de Exencion de
conformidad con el Reglamento Delegado 2021/528. Ademas, en el futuro, los riesgos actualmente
desconocidos o no considerados relevantes por MFE también podrian tener un efecto material adverso
en la Fusion o en el negocio, los resultados de las operaciones y/o la posicion financiera del Grupo MFE.

La Fusion podria no ser eficaz si no se cumplen o no se renuncia a ciertas condiciones suspensivas
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La eficacia de la Fusion esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas, tal y como se
expone en la seccion 3.2.2 del presente Documento de Exencion. El cumplimiento de las anteriores
condiciones suspensivas no depende unicamente de MFE y/o MES, sino también de la autoridad
administrativa competente, como la SETID o el Registro Mercantil de Madrid.

El incumplimiento o la renuncia de todas o algunas de estas condiciones puede impedir, retrasar o de
otro modo afectar materialmente de manera adversa a la efectividad de la Fusioén, de modo que no existe
garantia de que la Fusion se ejecute o, de que, si se ejecuta, no se sujete al cumplimiento de algunas
condiciones que puedan imponer las terceras partes mencionadas. El hecho de no ejecutar la Fusion
podria implicar ciertos costes, financieros y regulatorios, y, en su caso, reputacionales para MFE y MES,
lo que podria afectar de manera material y adversa al valor de sus acciones y sus planes de expansion
futuros, el negocio, las perspectivas, los resultados operativos, la situacion financiera y los flujos de caja
de MFE y MES.

3.4. Conflicto de intereses

A la fecha del presente Documento de Exencion, MFE no tiene conocimiento de la existencia de ningun
conflicto de interés que la Sociedad Absorbente, la Sociedad Absorbida y cualquiera de sus accionistas
puedan tener en relacion con la Fusion. No obstante, se hace constar que, a la fecha del presente
Documento de Exencion, cinco miembros del Consejo de Administracion de MES son consejeros
dominicales en representacion de MFE.

Ademas, cuatro miembros del Consejo de Administracion de MFE ejercen simultdneamente como
consejeros dominicales en MES y poseen acciones del Emisor. En particular, las siguientes personas,
que son miembros del Consejo de Administracion de MFE, son también miembros del Consejo de
Administracion de MES:

Nombre Posicion Categoria Posicion Categoria
D. Fedele
Confalonieri Vicepresidente Dominical Presidente No-Ejecutivo

D. Marco Giordani Miembro y Director

Miembro Dominical . . Ejecutivo

Financiero
Diia. Gina Nieri Miembro Dominical Miembro Ejecutivo
D. Niccolo Querci Miembro Dominical Miembro Ejecutivo

Aparte de los anteriores, ningiin otro miembro de los 6rganos de administracion, gestion o control de
MES es al mismo tiempo miembro de los o6rganos de administracidon, gestion o control de MFE,
Fininvest o cualquier otra sociedad controlada por Fininvest (salvo las filiales de MES).

Cabe sefialar que, de conformidad con la Seccion 2:312, apartados 3 y 4 del DCC y el articulo 30 de la
LME, el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza fue suscrito por cada uno de los miembros de los
Consejos de Administracion que aprobaron la Fusion, haciéndose constar que, con respecto a MES, los
consejeros dominicales de MES (D. Fedele Confalonieri, D. Marco Gioardani, D. Niccold Querci, Diia.
Gina Nieri y D. Paolo Vasile) y los consejeros ejecutivos de MES (D. Borja Prado Eulate, D. Alessandro
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Salem y D. Massimo Musolino) de MES se abstuvieron de participar en la deliberaciéon y votacion del
Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza de conformidad con el articulo 228 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, si bien,
al estar de acuerdo con su contenido, se adhirieron al voto favorable expresado por los consejeros
independientes de MES (D. Javier Diez de Polanco, Diia. Cristina Garmendia Mendizabal y Diia.
Consuelo Crespo Bofill) y, en consecuencia, suscribieron el Proyecto Comtn de Fusion Transfronteriza.

En el Proyecto Comtn de Fusion Transfronteriza se proporciona informacion adicional sobre la Fusion
y, en particular, sobre los miembros del Consejo de Administracion de MFE y MES, especificandose
que esta disponible en la pagina web de MFE (link) e incorporada por referencia al presente Documento
de Exencion, tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

3.5. Importe de la Fusion
3.5.1. Los destinatarios de la asignacion de los valores participativos relacionados con la Fusion

Los destinatarios de la asignacion de Acciones A de MFE ofrecidas en canje en el marco de la Fusion
son los accionistas de MES (distintos de MFE y de la propia MES).

3.5.2. El importe ofertado por cada valor participativo o clase de valores participativos y, en
particular, la relacion de canje y el importe de cualquier pago en efectivo

De conformidad con la Ecuacion de Canje, en la Fecha de Efectividad de la Fusion, cada accionista de
MES (salvo en lo que respecta a las acciones de MES en poder de la propia MES o de MFE
inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion) recibira siete (7) Acciones A de MFE, de las
mismas caracteristicas y con los mismos derechos que las Acciones A de MFE existentes en el momento
de su emision, por cada accion (es decir, una (1) accion) de MES de la que sea titular inmediatamente
antes de la efectividad de la Fusion.

Sin perjuicio de los derechos de separacion de los accionistas de MES bajo Derecho espafiol —y aparte
de las Acciones A de MFE que se entreguen en canje de las acciones de MES— MFE y MES no
abonaran ninguna contraprestacion adicional, ni en efectivo ni de otro modo, a los accionistas de MES
en relacion con la Fusion.

Conforme a la Ecuacion de Canje acordada, todos los accionistas de MES (distintos de MFE y de la
propia MES) tendran derecho a recibir un nimero entero de Acciones A de MFE. Por lo tanto, no se
generara ningun pico y a ningun accionista de MES se le asignaran picos de Acciones A de MFE.

MFE y MES comunicaran informacion adicional sobre el procedimiento de asignacion de las Acciones
A de MFE en un comunicado de prensa publicado en la pagina web corporativa de MFE (link) y MES
(link).

3.5.3.  Informacion sobre cualquier importe contingente acordado en el contexto de la operacion,
incluida, cuando se trate de una fusion, cualquier obligacion de la sociedad absorbente de
transferir valores o efectivo adicionales a los antiguos propietarios de la sociedad absorbida,
si se producen determinados hechos futuros o se cumplen determinadas condiciones

La Fusion no esta sujeta a ninguna contraprestacion contingente acordada en el contexto de la Fusion.

3.5.4. Los métodos de valoracion y las hipotesis empleadas para determinar el importe ofertado por
cada valor participativo o clase de valores participativos y, en particular, la relacion de canje
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La Ecuacion de Canje ha sido definida con base en varias metodologias de valoracion y referencias de
valoracion para las acciones de MFE y MES (en particular, descuento de flujos de caja, junto con
multiplos de pares (peers multiple), cotizaciones bursatiles y calificaciones de analistas (ratings)), tal y
como se detalla en el Informe del Consejo de Administracion de MFE y en el Informe del Consejo de
Administracion de MES, especificandose que dichos documentos estan disponibles en la pagina web de
MFE (link) y en la pagina web de MES (link) e incorporados por referencia al presente Documento de
Exencion, tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

3.5.5. Indicacion de cualesquiera evaluaciones o informes elaborados por expertos independientes e
informacion sobre donde pueden encontrarse dichas evaluaciones e informes para su examen

MFE ha nombrado a Endymion como auditor neerlandés de la Fusion y ha solicitado a Endymion que
prepare los Informes del Auditor Neerlandés en relacion con, entre otras cuestiones, la razonabilidad de
la Ecuacion de Canje, de conformidad con la Seccion 2:328, apartados 1 y 2 del DCC. Esos informes
estan disponibles al piblico en la pagina web de MFE (link) e incorporados por referencia al presente
Documento de Exencion, tal y como se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

Ademas, a peticion de MES, Grant Thornton, como experto independiente nombrado por el Registro
Mercantil de Madrid, ha elaborado el Informe de Experto Independiente Espafiol en relacion con, entre
otras cuestiones, el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza (incluida la razonabilidad de 1a Ecuacion
de Canje) a que se refiere el articulo 34 de la LME. Este informe esta disponible al publico en la pagina
web de MFE (link) e incorporado por referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se
indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

Los Informes del Auditor Neerlandés y el Informe de Experto Independiente Espafiol proporcionan
informacion adicional en relacion a la Fusion y, en particular, la informacion requerida por el articulo
125 de la Directiva (UE) 2017/1132, especificandose que dichos documentos estan disponibles en la
pagina web de MFE (link) e incorporados por referencia al presente Documento de Exencion, tal y como
se indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

Bank of America Europe DAC, Sucursal de Milan, en su condicion de asesor financiero de MFE, ha
entregado al Consejo de Administracion de MFE la Opinion de Razonabilidad de MFE, fechada a 30 de
enero de 2023, sobre la base de y sujeta a los factores, hipotesis, limitaciones y procedimientos
especificados en la misma, sobre la razonabilidad, desde un punto de vista financiero, para MFE de la
Ecuacion de Canje en relacion con la Fusion. Una copia de la Opinioén de Razonabilidad de MFE se
adjunta como un anexo al Informe del Consejo de Administracion de MFE.

Deutsche Bank, S.A.E., en su condicion de asesor financiero de MES, ha entregado al Consejo de
Administracion de MES la Opinién de Razonabilidad de MES de Deutsche Bank, fechada a 30 de enero
de 2023, sobre la base de y sujeta a los factores, hipotesis, limitaciones y procedimientos especificados
en la misma, sobre la razonabilidad, desde un punto de vista financiero, para los titulares de acciones de
MES (distintos de MFE) de la Ecuacion de Canje en relacion con la Fusion. Una copia de la Opinion de
Razonabilidad de MES de Deutsche Bank se adjunta como un anexo al Informe del Consejo de
Administracion de MES.

Banco Santander, S.A., en su condicion de asesor financiero de MES, ha entregado al Consejo de
Administracion de MES la Opinién de Razonabilidad de MES de Banco Santander, fechada a 30 de
enero de 2023, sobre la base de y sujeta a los factores, hipdtesis, limitaciones y procedimientos
especificados en la misma, sobre la razonabilidad, desde un punto de vista financiero, para los titulares
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de acciones de MES (distintos de MFE) de la Ecuacion de Canje en relacion con la Fusion. Una copia
de la Opinion de Razonabilidad de MES de Banco Santander se adjunta como un anexo al Informe del
Consejo de Administracion de MES.

4. VALORES PARTICIPATIVOS OFERTADOS AL PUBLICO O ADMITIDOS A
COTIZACION EN UN MERCADO REGULADO A EFECTOS DE LA FUSION

4.1.  Factores de riesgo

Factores de riesgo relativos a los valores de renta variable

En relacion con las Acciones A de MFE del Emisor que se asignaran a los accionistas de MES como
contraprestacion de la Fusion y/o antes de invertir en Acciones A de MFE, los posibles inversores
deberan considerar detenidamente los riesgos e incertidumbres que se describen a continuacion, junto
con el resto de informacion contenida en el Folleto A de MFE, disponible en la pagina web corporativa
del Emisor (link). La ocurrencia de cualquiera de los eventos o circunstancias descritos en estos factores
de riesgo y en los factores de riesgo contenidos en el Folleto A de MFE, individualmente o junto con
otras circunstancias, puede tener un impacto negativo significativo en el negocio, los resultados de las
operaciones, la situacion financiera y las perspectivas del Emisor. El precio de las Acciones A de MFE
podria bajar y un inversor podria perder parte o la totalidad de su inversion en caso de que se produjera
cualquiera de estos eventos.

Todos estos factores y eventos de riesgo son contingencias, que pueden producirse o no. El Emisor
puede enfrentarse a varios de los riesgos descritos a continuacion simultaneamente y uno o mas de los
riesgos descritos a continuacion pueden ser interdependientes. Aunque los factores de riesgo que figuran
a continuacion se han dividido en categorias, algunos factores de riesgo podrian pertenecer a mas de una
categoria, por lo que los posibles inversores deberian considerar detenidamente todos los factores de
riesgo expuestos en esta seccion.

Aunque el Emisor considera que los riesgos ¢ incertidumbres descritos a continuacion y en el Folleto A
de MFE son los riesgos e incertidumbres materiales relativos al negocio e industria del Emisor y a las
Acciones A de MFE en particular, no son los tnicos riesgos e incertidumbres relativos a MFE y a las
Acciones A de MFE. Otros riesgos, eventos, hechos o circunstancias no conocidos actualmente por el
Emisor, o que el Emisor considera actualmente irrelevantes, podrian, individual o cumulativamente,
resultar importantes y tener un impacto negativo significativo en el negocio, los resultados de las
operaciones, la situacion financiera y las perspectivas del Emisor.

La estructura de doble clase accionarial del Emisor tiene el efecto de concentrar el control de voto en
determinados accionistas, lo que limita la capacidad de los accionistas para influir en el resultado de
los asuntos sometidos a la aprobacion de los accionistas, incluida la eleccion de consejeros, la
adopcion de enmiendas a los estatutos sociales del Emisor y un cambio de control.

El 25 de noviembre de 2021, la junta general extraordinaria de accionistas del Emisor acord¢ introducir
una estructura accionarial de doble clase y modificar los estatutos sociales del Emisor en consecuencia.
Como resultado, a fecha del presente Documento de Exencion, las acciones del Emisor se dividen en
dos clases de acciones, a saber, Acciones A de MFE y Acciones B de MFE.

Los titulares de Acciones A de MFE tienen derecho a un voto por accién, mientras que los titulares de
Acciones B de MFE tienen derecho a 10 votos por accion. Por lo tanto, los titulares de Acciones B de
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MFE tendran la capacidad de aprobar o bloquear un acuerdo propuesto a los accionistas,
independientemente del apoyo que dicho acuerdo pueda tener o no por parte de otros accionistas. En
consecuencia, los titulares de las Acciones B de MFE podran controlar los acuerdos clave de los
accionistas, incluyendo (sin limitacion): (i) el nombramiento y la destituciéon de consejeros; (ii) las
modificaciones de los estatutos sociales del Emisor; (iii) los cambios en la denominacion social del
Emisor; (iv) la reduccion del capital social del Emisor; y (v) la aprobacion de los importes recomendados
por los consejeros a ser pagados como dividendos. Dependiendo del nivel de representacion de los
accionistas en cualquier junta general de accionistas, también es posible que los derechos de voto de los
titulares de Acciones B de MFE sean suficientes para aprobar cualquier acuerdo propuesto en la junta
general de accionistas correspondiente (incluidos los mencionados anteriormente en esta seccion).

Fininvest es el accionista principal del Emisor y, como tal, controla al Emisor y podria ejercer una
influencia significativa en los acuerdos de la junta general de accionistas del Emisor sujetos a mayoria
simple.

Ademas, este control concentrado podria disuadir o impedir que otros persigan cualquier posible fusion,
adquisicion u otras operaciones de cambio de control con el Emisor, lo que podria reducir la probabilidad
de que los accionistas reciban una prima por sus Acciones. Dicha estructura accionarial puede repercutir
en el precio de las acciones cotizadas de MFE.

El Emisor puede emitir acciones (es decir, Acciones A de MFE y/o Acciones B de MFE) en el futuro
para obtener capital, lo que puede diluir las participaciones de los inversores en el Emisor.

El Emisor puede emitir Acciones a inversores en cualquier momento, lo que puede dar lugar a una
dilucion significativa para los titulares de acciones. El precio de mercado de las Acciones podria bajar
si se vende o emite un nimero sustancial de Acciones, o si existe la percepcion de que dichas ventas o
emisiones podrian producirse. Ademas, cualquier venta de Acciones podria dificultar al Emisor la
obtencion de capital mediante la emision de valores de renta variable en el futuro y podria dificultar a
los inversores la venta de Acciones en el momento y al precio que consideren apropiados.

El Emisor o cualquiera de sus filiales podra, en el futuro, tratar de obtener capital a través de
financiaciones publicas o privadas de deuda o capital mediante la emision de Acciones adicionales,
titulos de deuda o capital convertibles en Acciones o derechos para adquirir estos titulos. El Emisor o
cualquiera de sus filiales podra también, en el futuro, tratar de emitir Acciones adicionales en el contexto
de cualquier nuevo acuerdo de empleo que implique a empleados del Emisor. Cualquier oferta o emision
adicional de Acciones por parte del Emisor, o la percepcion de que pueda producirse una oferta o
emision, podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las Acciones y podria aumentar
la volatilidad del precio de mercado de las Acciones.

Impacto de las ventas de Acciones A de MFE en su precio de cotizacion

La venta de un numero sustancial de Acciones A de MFE en el mercado tras el aumento de capital del
Emisor, ya sea por accionistas de MES a los que se hayan asignado Acciones A de MFE como resultado
de la Fusion o por accionistas actuales del Emisor, o la percepcion de que tales ventas puedan producirse,
podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las Acciones A de MFE o a la capacidad del
Emisor para obtener capital adicional mediante nuevas ofertas publicas de Acciones en el futuro. En
particular, los accionistas de MES a los que se hayan asignado Acciones A de MFE como resultado de
la Fusion no estaran sujetos a restricciones de transmisibilidad y podran vender dichas Acciones A de
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MFE al dia siguiente, con el posible efecto adverso que ello pueda tener en el precio de cotizacion de
las Acciones A de MFE.

El precio de cotizacion de las Acciones del Emisor podria fluctuar

Las nuevas Acciones A de MFE asignadas a los accionistas de MES como consecuencia de la Fusion
cotizaran en Euronext Milan. Por lo tanto, el precio de cotizacion de las Acciones A de MFE podria
fluctuar al alza o a la baja. Entre los factores que podrian afectar negativamente al precio de las Acciones
o dar lugar a fluctuaciones en el precio o el volumen de negociacion de las Acciones se incluyen, por
ejemplo: (i) las recomendaciones de los analistas bursatiles, (ii) los cambios en el marco juridico y
regulatorio aplicable al Emisor o (iii) los cambios en las condiciones econémicas generales (incluidos
los cambios derivados de la guerra de Ucrania, como el aumento significativo de los precios del petroleo,
el gas y la electricidad, asi como la volatilidad en los mercados financieros y de materias primas).
Ademas, las fluctuaciones generales de los precios de las acciones podrian ejercer presion sobre el precio
de cotizacion de las Acciones, aunque no exista necesariamente una razon vinculada a las previsiones
de negocio e ingresos del Emisor.

Los derechos de los accionistas de una sociedad andnima neerlandesa (naamloze vennootschap)
pueden diferir de los derechos de los accionistas de sociedades constituidas con arreglo a las leyes de
otras jurisdicciones, como Espariia

El Emisor es una sociedad anonima (naamloze vennootschap) regida por el Derecho neerlandés, con
domicilio social en Amsterdam, Paises Bajos. Los derechos de los accionistas de una sociedad de este
tipo se basan en los estatutos sociales y en las leyes y reglamentos neerlandeses aplicables, y pueden
diferir de los derechos de los accionistas de sociedades constituidas con arreglo a las leyes de otras
jurisdicciones, como Espaia.

Riesgo de tipo de cambio

Las Acciones A de MFE cotizaran en euros y los futuros pagos de dividendos del Emisor, en su caso,
se denominaran en euros. Por consiguiente, cualquier inversion en Acciones A de MFE por parte de un
accionista cuya divisa principal no sea el euro expone a dicho accionista al riesgo de tipo de cambio, de
forma que cualquier depreciacion del euro en relacion con la divisa del accionista reducira el valor de
su inversion en Acciones A de MFE y de cualquier dividendo que dicho inversor pueda haber recibido.

El Emisor tiene la intencion de ser tratado exclusivamente como residente en Italia a efectos fiscales,
pero las autoridades fiscales neerlandesas u otras pueden intentar tratar al Emisor como residente
fiscal en otra jurisdiccion, por lo que podrian aplicdrsele impuestos mds elevados y/o diferentes.

El Emisor es una sociedad constituida con arreglo a la legislacion italiana y convertida de S.p.A. italiana
a N.V. neerlandesa regida por la legislacion neerlandesa, con efectos a partir del 18 de septiembre de
2021 (la “Conversion”). Desde su constitucion, el Emisor ha tenido, de forma continuada, su lugar de
“direccion efectiva” en Italia y, por lo tanto, el Emisor se califica como residente fiscal italiano de
conformidad con la legislacion nacional italiana. A efectos fiscales neerlandeses, una entidad
corporativa se considera en cualquier caso residente fiscal en los Paises Bajos en el caso de que se
constituya conforme a la legislacion neerlandesa (la “Norma de Constitucién”), independientemente
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de su lugar de “direccion efectiva”, y como tal esta sujeta a la fiscalidad neerlandesa.

En un Decreto publicado por las autoridades fiscales neerlandesas con fecha de 19 de marzo de 2019,
n.° 2019-30576, el Secretario de Estado de Finanzas neerlandés adopta la posicion de que las entidades
constituidas con arreglo a la legislacion neerlandesa siguen considerandose constituidas con arreglo a la
legislacion neerlandesa a efectos de la Norma de Constitucion y, por tanto, siguen siendo residentes
fiscales de los Paises Bajos a efectos fiscales neerlandeses, tras el cambio de su domicilio social a una
jurisdiccion distinta de los Paises Bajos y el consiguiente cambio de su forma juridica, si la personalidad
juridica de la entidad correspondiente no se extingue. Por el contrario, a efectos de la Norma de
Constitucion, el Emisor sigue estando constituido -tras la Conversion- con arreglo a la legislacion
italiana (es decir, su personalidad juridica no se ha extinguido como consecuencia de la Conversion) y,
por tanto, no debe considerarse constituido con arreglo a la legislacion neerlandesa.

Ademas, cabe senalar que el Secretario de Estado de Finanzas neerlandés no menciond especificamente
la aplicabilidad de la Norma de Constitucion en relacién con las conversiones transfronterizas en un
Decreto sobre conversiones publicado por las autoridades fiscales neerlandesas con fecha de 30 de
marzo de 2022, n.° 2022-107231. Sin embargo, en el mismo Decreto, el Secretario de Estado de Finanzas
neerlandés menciond que la politica fiscal neerlandesa sobre conversiones transfronterizas seria revisada
a la luz de la aplicacion de la Directiva (UE) 2019/2121 por la que se modifica la Directiva (UE)
2017/1132 y regula, entre otras cuestiones, las conversiones transfronterizas. La fecha de aplicacion
requerida de la Directiva (UE) 2019/2121 fue en ultima instancia el 31 de enero de 2023. En la
exposicion de motivos de la propuesta legislativa neerlandesa mediante la cual la Directiva (UE)
2019/2121 es aplicada en los Paises Bajos, se explica que, dado que la Directiva (UE) 2019/2121 no
incluye ninguna disposicion fiscal, la propuesta legislativa neerlandesa tampoco incluye ni puede incluir
ninguna disposicion relacionada con la fiscalidad. Sin embargo, en la misma exposicion de motivos se
reconoce que actualmente existen varias incertidumbres (por ejemplo, en relacion con la aplicacion de
la Norma de Constitucion en caso de conversiones transfronterizas) y que las disposiciones fiscales
relativas a las acciones transfronterizas pertinentes podrian aumentar la seguridad juridica de las partes.
Por lo tanto, la exposicion de motivos indica que estas disposiciones se incluirdn en una propuesta
legislativa separada. La intencion es que dichas disposiciones fiscales entren en vigor a partir del 1 de
enero de 2025. No esta claro si esto podria tener efectos retroactivos.

Sobre la base de los Decretos mencionados y en ausencia de jurisprudencia neerlandesa a este respecto,
a efectos de la Norma de Constitucion, el Emisor sigue estando constituido -tras la Conversion- con
arreglo a la legislacion italiana y, por tanto, no debe considerarse constituido con arreglo a la legislacion
neerlandesa. En consecuencia, y mientras la sede de la direccion efectiva del Emisor siga estando en
Italia, los dividendos distribuidos por el Emisor no deberian estar sujetos a la retencion a cuenta de
dividendos neerlandesa.

En caso de que las autoridades fiscales neerlandesas adopten una posicion diferente en relacion con la
Norma de Constitucion o cambien las normas o explicaciones al respecto, se aplicara lo siguiente.

En el caso de que se determinara que el Emisor esta constituido con arreglo a la legislacion neerlandesa,
el Emisor se calificaria como residente fiscal en los Paises Bajos con base en la Norma de Constitucion.
El resultado seria que el Emisor seria residente fiscal tanto en Italia como en los Paises Bajos. En tal
caso, la Disposicion de Desempate (para la definicion y el analisis de la misma, véase mas adelante)
determina que el Emisor tiene Ginicamente la consideracion de residente fiscal en Italia a efectos del
Convenio de 1990 entre el Reino de los Paises Bajos y la Republica de Italia para evitar la doble
imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio (el

% L)

“Convenio Fiscal Italo-Neerlandés™), siempre que su “direccion efectiva” siga estando situada en
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Italia.

La prueba de la “direccion efectiva” es en gran medida una cuestion de hecho y de grado basada en
todas las circunstancias, mas que una cuestion de derecho. No obstante, la jurisprudencia pertinente y
las directrices de la OCDE sugieren que es probable que se considere que el Emisor se ha convertido en
residente fiscal italiano desde su constitucion y sigue siéndolo, si (i) la mayoria de las reuniones de sus
consejeros ejecutivos se preparan y celebran en Italia (y ninguna se celebra presencialmente en los Paises
Bajos) con una mayoria de consejeros ejecutivos presentes en Italia para esas reuniones; (ii) en esas
reuniones se debaten a fondo y se toman decisiones sobre las cuestiones estratégicas clave que afectan
al Emisor y a sus filiales; (iii) se levanta acta de esas reuniones debidamente; (iv) la mayoria de los
consejeros ejecutivos, junto con el personal de apoyo, estan radicados en Italia; y (v) el Emisor tiene
oficinas con personal permanente en Italia. Estos hechos y circunstancias pueden cambiar (por ejemplo,
pueden cambiar los consejeros o el lugar donde se celebran las reuniones del consejo de administracion),
y esto puede dar lugar a que el Emisor se convierta (también) en residente fiscal de los Paises Bajos o
de otra jurisdiccion. Ademas, las leyes fiscales y los convenios fiscales aplicables o las interpretaciones
de los mismos pueden cambiar. Dichos cambios, asi como los cambios en los hechos y circunstancias
aplicables (por ejemplo, un cambio de directores generales o del lugar donde se celebran las reuniones
del equipo directivo), pueden afectar a la determinacién de la residencia fiscal del Emisor y al
consiguiente tratamiento fiscal.

Si las autoridades fiscales competentes de una jurisdiccion distinta de Italia consideran que el Emisor
debe ser tratado como residente fiscal (exclusivo) de esa jurisdiccion a efectos de un convenio fiscal
aplicable, podria estar sujeto al impuesto de sociedades y las distribuciones de dividendos realizadas por
éste podrian estar sujetas a cualquier retencion fiscal aplicable en esa(s) jurisdiccion(es), asi como en
Italia. Esto podria incluir a las autoridades fiscales competentes de los Paises Bajos, aunque el Emisor
cree que las autoridades fiscales competentes de los Paises Bajos deberian considerar que el Emisor es
residente fiscal exclusivo de Italia, tanto en virtud de la legislacion fiscal nacional neerlandesa como del
Convenio Fiscal ftalo-Neerlandés, sobre la base de su estructura directiva y su gobernanza, asi como en
virtud de la Norma de Constitucion.

En caso de que el Emisor fuera considerado residente en més de una jurisdiccion, y esto no se resolviera
en virtud de un convenio (fiscal) aplicable, el tipo efectivo global del impuesto sobre sociedades y el
gasto fiscal del Emisor podrian aumentar sustancialmente, lo que podria tener un efecto material adverso
en el negocio, los resultados operativos, la situacion financiera y las perspectivas del Emisor, lo que
podria hacer que el precio de cotizacion y el volumen de negociacion de las Acciones A de MFE
disminuyeran.

La residencia fiscal exclusiva del Emisor en Italia a efectos del Convenio Fiscal italo-Neerlandés est4
sujeta a la aplicacion de las disposiciones sobre residencia fiscal estipuladas en el Convenio Fiscal italo-
Neerlandés en vigor a la fecha del presente Documento de Exencion. Dado que Italia atin no ha adoptado
el Convenio multilateral para aplicar las medidas relacionadas con los tratados fiscales para prevenir la
erosion de las bases imponibles y el traslado de beneficios (el “MLI”), la residencia fiscal exclusiva del
Emisor en virtud del Convenio Fiscal ftalo-Neerlandés seguira determinandose en funcién del lugar en
que se encuentre la sede de la direccion efectiva del Emisor, tal y como se establece en el articulo 4(3)
del Convenio Fiscal {talo-Neerlandés. Si Italia adopta el MLI y decide aplicar el criterio de desempate
del MLI con respecto al Convenio Fiscal italo-Neerlandés, la disposicion de desempate incluida en el
articulo 4(1) del MLI puede sustituir a la disposicion de desempate del articulo 4(3) del Convenio Fiscal
ftalo-Neerlandés (la “Disposicién de Desempate™). En tal caso, las autoridades competentes de Italia y
los Paises Bajos podrian tener que determinar de mutuo acuerdo la residencia fiscal exclusiva del
Emisor. Durante el periodo en el que no exista un acuerdo mutuo entre ambos Estados, el Emisor podria
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no tener derecho a ninguna desgravacion o exencidn fiscal prevista por el Convenio Fiscal Italo-
Neerlandés y existiria el riesgo de que tanto Italia como los Paises Bajos pudieran aplicar retenciones
fiscales a cuenta sobre las distribuciones de dividendos del Emisor, ademas del riesgo de doble
imposicion sobre los beneficios del Emisor. Esto podria tener un impacto material adverso en la posicion
financiera del Emisor y de los inversores.

Los dividendos distribuidos por el Emisor pueden estar sujetos a retencion fiscal a cuenta de
dividendos tanto en Italia como en los Paises Bajos.

Dado que el Emisor tiene la intencion de mantener su estructura directiva y de gobernanza de tal manera
que deba ser tratado (exclusivamente) como residente fiscal en Italia en virtud de la legislacion fiscal
nacional italiana y a los efectos del Convenio Fiscal ftalo-Neerlandés, los dividendos distribuidos por el
Emisor estan generalmente (inicamente) sujetos a retencion fiscal italiana

No obstante, si las autoridades fiscales neerlandesas determinan que el Emisor estd constituido con
arreglo a la legislacion neerlandesa con base en la Norma de Constitucion, el Emisor también seria
residente fiscal en los Paises Bajos y deberia tenerse en cuenta lo siguiente.

En tal caso, todos los dividendos distribuidos por el Emisor estaran sujetos, en principio, a la retencion
fiscal a cuenta de dividendos neerlandesa con base en la legislacion nacional neerlandesa. Sin embargo,
de conformidad con la jurisprudencia del Tribunal Supremo neerlandés, los Paises Bajos estaran
limitados en la imposicion de retenciones fiscales a cuenta de dividendos neerlandesas sobre las
distribuciones de dividendos realizadas por el Emisor a los titulares de Acciones A de MFE que no sean
Inversores Nexo Neerlandeses en virtud del Convenio Fiscal ftalo-Neerlandés (la “Restriccién de
Retencion Fiscal”). A estos efectos, un “Inversor Nexo Neerlandés” es un titular de Acciones A de
MEFE que es residente en los Paises Bajos a efectos fiscales o tiene un establecimiento permanente en
los Paises Bajos al que las Acciones A de MFE estan fundamentalmente vinculadas. Si, por cualquier
motivo, se practica una retencion fiscal a cuenta de dividendos neerlandesa de una distribucion de
dividendos efectuada por el Emisor a titulares de Acciones A de MFE que no sean Inversores Nexo
Neerlandeses, dichos titulares podran solicitar la devolucion de dicha retencion fiscal a cuenta de
dividendos neerlandesa aplicada.

En caso de que el Emisor se considerase constituido con arreglo a la legislacion neerlandesa con base
en la Norma de Constitucion, el Emisor debera identificar a sus accionistas antes de proceder a la
distribucion de dividendos con el fin de determinar si entre ellos hay Inversores Nexo Neerlandeses, en
relacion con los cuales deba efectuarse una retencion fiscal a cuenta de dividendos neerlandesa. Esta
identificacion puede ser problematica y no siempre posible en la practica. Si la identidad de los
accionistas del Emisor no puede determinarse a tiempo, la aplicacion de la retencion fiscal a cuenta de
dividendos tanto italiana como neerlandesa se produciria en el momento de la distribucion de dividendos
a cualquier inversor.

Ademas, no esta del todo claro si la Restriccion de Retencion Fiscal se aplica si una distribucion del
Emisor se considera dividendo a efectos de la legislacion fiscal neerlandesa y no se considera dividendo
a efectos de la legislacion fiscal italiana. Sobre la base de una lectura literal del Convenio Fiscal ftalo-
Neerlandés, una distribucion que se califique como dividendo con arreglo a la legislacion fiscal de los
Paises Bajos, pero que no se califique como dividendo con arreglo a la legislacion fiscal de Italia, no
entra en el ambito de aplicacion de la Restriccion de Retencion Fiscal. Dado que Italia y los Paises Bajos
pueden tener un concepto diferente de lo que constituye un dividendo con arreglo a su legislacion fiscal
nacional, que también podria estar sujeta a cambios, no puede excluirse por completo que determinados
actos del Emisor con respecto a los inversores constituyan un dividendo con arreglo a la legislacion
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fiscal de los Paises Bajos, mientras que no constituyan un dividendo con arreglo a la legislacion fiscal
de Italia, en cuyo caso los Paises Bajos no pueden estar impedidos de aplicar la retencion fiscal a cuenta
de dividendos neerlandesa con arreglo a la Restriccion de Retencion Fiscal. Por consiguiente, en virtud
del Convenio Fiscal ftalo-Neerlandés, los Paises Bajos estarian facultados para practicar una retencion
fiscal a cuenta de dividendos neerlandesa sobre los dividendos de todos los inversores (ademas de la
retencion fiscal a cuenta de dividendos italiana que pudiera devengarse), si bien los Paises Bajos podrian
no estar facultados para practicar una retencion fiscal a cuenta de dividendos neerlandesa sobre los
dividendos en virtud de un convenio para evitar la doble imposicion celebrado entre los Paises Bajos y
el pais de residencia del inversor de que se trate, en funcion de las disposiciones del convenio para evitar
la doble imposicion y de la situacion especifica del inversor.

Ademas, siempre que el Emisor no tuviera (temporalmente) derecho a los beneficios del Convenio Fiscal
ftalo-Neerlandés, no se aplicaria la Restriccion de Retencién Fiscal mencionada anteriormente. Por
consiguiente, cualquier dividendo distribuido por el Emisor durante el periodo en que no tenga derecho
a los beneficios del Convenio Fiscal ftalo-Neerlandés puede estar sujeto tanto a la retencion fiscal a
cuenta de dividendos italiana como a la neerlandesa en caso de que se aplicara la Norma de Constitucion.

A partir del 1 de enero de 2024, se aplicara una retencion fiscal a cuenta de dividendos condicional
neerlandesa sobre los dividendos distribuidos por una sociedad neerlandesa a perceptores vinculados en
jurisdicciones de baja imposicion y en situaciones abusivas. En virtud de esta retencion fiscal a cuenta
de dividendos condicional neerlandesa, un perceptor de dividendos que esté vinculado al Emisor a
efectos de la retencion fiscal a cuenta de dividendos condicional neerlandesa y que (i) esté establecido
o tenga un establecimiento permanente (al que se asigne el pago de dividendos) en una jurisdiccion que
tenga un tipo impositivo legal del impuesto de sociedades inferior al 9% o en una jurisdiccion incluida
en la lista negra de jurisdicciones no cooperativas de la UE, (ii) sea una entidad hibrida o una entidad
hibrida inversa o (iii) se interponga para evitar el impuesto que de otro modo deberia pagar otra entidad,
estard sujeto a una retencion fiscal a cuenta de dividendos condicional al tipo mas alto del impuesto de
sociedades neerlandés (25,8 % en 2023), como resultado de lo cual dichos titulares de Acciones A de
MFE A recibirian dividendos después de impuestos mas bajos a partir del 1 de enero de 2024. La
retencion fiscal a cuenta de dividendos condicional neerlandesa se reducira, pero no por debajo de cero,
por cualquier retencion fiscal a cuenta de dividendos neerlandesa ordinaria que se practique con respecto
a lamisma distribucion de dividendos. Los titulares de las Acciones A de MFE deberian buscar su propio
asesoramiento fiscal sobre las consecuencias de esta retencion fiscal a cuenta de dividendos condicional
neerlandesa.

4.2.  Declaracion sobre el capital circulante
En opinion del Emisor, el capital circulante del Grupo MFE es suficiente para las necesidades actuales

del Grupo MFE (es decir, durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del presente Documento
de Exencion).

4.3. Informacion sobre los valores participativos que van a ofertarse y/o admitirse a cotizacion
4.3.1. Informacion general que se ha de facilitar

De conformidad con la Ecuacion de Canje, en la Fecha de Efectividad de la Fusion, cada accionista de
MES (salvo en lo que respecta a las acciones de MES en poder de la propia MES o de MFE
inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion) recibira siete (7) Acciones A de MFE por cada
accion (es decir, una (1) accion) de MES de la que sea titular inmediatamente antes de la efectividad de
la Fusion.
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Las Acciones A de MFE de nueva emision otorgaran a sus titulares los mismos derechos concedidos
por las Acciones A de MFE en circulacion en el momento de la emision a partir de la Fecha de
Efectividad de la Fusion. Dichas Acciones A de MFE de nueva emision seran negociables en Euronext
Milan.

Ademas, MFE solicitard la admision a cotizacion de todas las Acciones A de MFE en las Bolsas
Espafiolas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, organizadas y gestionadas por las respectivas
sociedades rectoras de las bolsas de valores (las “Bolsas Espaiiolas™) para su negociacion a través del
SIBE, tan pronto como sea posible dentro del periodo de tres meses desde la consumacion de la Fusion.

A continuacion se describen las caracteristicas clave de las Acciones A de MFE:

Acciones A de MFE

Denominacion Denominadas y negociadas en euros.
Valor nominal 0,06 euros
Derechos de voto 1 voto por accion.

Las Acciones A de MFE y las Acciones B de MFE tienen los mismos derechos
respecto de cualquier distribucion efectuada por MFE con respecto a las

Derechos econémicos Acciones, que se realizard en condiciones de igualdad, es decir, en proporcion
sobre fondos propios y al namero de Acciones que posea cada accionista. En caso de liquidacion de
distribuciones MFE, el saldo restante tras el pago de las deudas de la sociedad liquidada debera

transferirse a los titulares de Acciones A de MFE y Acciones B de MFE en
proporcion al nimero de Acciones que posea cada uno de ellos.

Los derechos de preferencia son proporcionales al valor nominal por accién, lo
Derechos de preferencia que significa que un titular de una Accion B de MFE tendra diez veces mas
derechos de preferencia que un titular de una Accion A de MFE.

Cotizacion Cotizada en Euronext Milan.

ISIN NL 0015000MZ1

4.3.2. Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los
valores participativos han sido o seran creados y/o emitidos

Se espera que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de MFE convocada el 1 de febrero de 2023
que se celebrara el 15 de marzo de 2023 apruebe, entre otros asuntos, (i) la realizacion de la Fusion; y
(i1) la modificacion de los estatutos sociales de MFE para aumentar su capital social autorizado.

Ademas, el Consejo de Administracion de MFE aprobara el otorgamiento de la Escritura de Fusion.

En la Fecha de Efectividad de la Fusion, cada accion de MES se extinguira por ministerio de la ley y,
salvo por lo expuesto anteriormente, tan solo representara, a partir de entonces, el derecho a recibir el
numero de Acciones A de MFE que resulte de la Ecuacion de Canje. También por ministerio de la ley,
MFE aumentara su capital social y asignara las Acciones A de MFE a los accionistas de MES de
conformidad con la Ecuacion de Canje. Como excepcion a lo anterior, (i) las acciones que tenga MES
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en autocartera en la Fecha de Efectividad de la Fusion e inmediatamente antes de la efectividad de la
Fusion; y (ii) las acciones de MES que tenga MFE en la Fecha de Efectividad de la Fusion e
inmediatamente antes de la efectividad de la Fusion se amortizaran por ministerio de la ley conforme a
la Seccion 2:325(4) del DCC y el articulo 26 de la LME, y no daran derecho a recibir Acciones A de
MFE.

4.3.3. Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores participativos

No habra restricciones a la transmisibilidad de las Acciones A de MFE de nueva emision y, por lo tanto,
seran libremente transmisibles. La transmision de las Acciones A de MFE a personas situadas o
residentes, o que sean ciudadanos, o que tengan un domicilio social en jurisdicciones distintas de los
Paises Bajos, puede estar sujeta a regulaciones especificas de acuerdo con sus legislaciones en materia
de valores.

4.3.4. Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del
emisor que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debera indicarse el
precio o las condiciones de canje y el resultado de estas ofertas

No ha habido ofertas ptblicas de adquisicion por parte de terceros sobre el capital del Emisor durante el
ultimo ejercicio y el ejercicio en curso.

4.4. Modalidades de admision a cotizacion y negociacion

4.4.1. Indicacion de si los valores participativos ofertados son o serdan objeto de una solicitud de
admision a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado u otros mercados
equivalentes de terceros paises tal como se definen en el articulo 1, letra b), del Reglamento
Delegado (UE) 2019/980 de la Comision, con especificacion de los mercados en cuestion. Si se
conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los valores participativos se
admitiran a cotizacion

Tal y como se indica en la seccion 3.2.2 anterior, la efectividad de la Fusion esté sujeta, entre otras cosas,
al cumplimiento de todas las formalidades (incluida la publicacion del presente Documento de
Exencion) necesarias para el inicio de la cotizacion en Euronext Milan de las Acciones A de MFE de
nueva emision, que se asignaran a los accionistas de MES una vez se haga efectiva la Fusion.

A este respecto, el Emisor tomara todas las medidas necesarias para completar todas las formalidades
mencionadas para que se produzca la cotizacién y negociacion de las nuevas Acciones A de MFE en
Euronext Milan el mismo dia bursatil de la emision y registro de dichas nuevas Acciones A de MFE en
los registros de Euronext Securities Milan, es decir, en la Fecha de Efectivad de la Fusién. Una vez
emitidas, dichas Acciones A de MFE seran totalmente fungibles con las ya cotizadas. Las Acciones A
de MFE de nueva emision no tendrdn un ISIN provisional diferente, ya que se les asignara el mismo
ISIN que a las Acciones A de MFE emitidas actualmente (es decir, NLOO15000MZ1).

Asimismo, MFE solicitara la admision a negociacion de todas las Acciones A de MFE en las Bolsas
Espafiolas de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia para su negociacion a través del SIBE, tan pronto
como sea posible dentro del periodo de tres meses desde la consumacion de la Fusion. Por lo tanto, las
Acciones A de MFE cotizarian conjuntamente en Euronext Mildn y en las Bolsas Espafiolas.

4.4.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalentes de terceros paises, tal como se definen
en el articulo 1, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, en los que, segun
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conocimiento del emisor, se admitan ya a cotizacion valores participativos de la misma clase
que los valores participativos que van a ofertarse o admitirse a cotizacion, incluidos, en su caso,
los certificados de depdsito de valores y las acciones subyacentes

A la fecha del presente Documento de Exencion, todos los valores negociables del Emisor y, en
concreto, todas las Acciones A de MFE existentes, ya estdn admitidas a cotizaciéon y negociacién en
Euronext Milan.

4.4.3. Detalles de las entidades que han contraido un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las ordenes de
oferta y demanda, y descripcion de las condiciones principales de su compromiso

MFE no ha contratado, a la fecha del presente Documento de Exencion, a ningliin intermediario
financiero en la negociacion secundaria para proporcionar liquidez a través de las tasas de oferta y
demanda.

4.4.4. Lock-up agreements

No ha habido acuerdos de no enajenacion (lock-up agreements) con respecto a las nuevas Acciones A
de MFE que se adjudicaran como consecuencia de la Fusion.

4.5. Dilucion

A 30 de septiembre de 2022, que es la ultima fecha de presentacion de informacion financiera de MFE,
el valor contable de los fondos propios por cada una de las Acciones A de MFE existentes era de 0,95
euros, mientras que el precio de emision de cada una de las nuevas Acciones A de MFE que se emitiran
en el marco de la Fusion, estimado en la fecha del Anuncio sobre la base del precio de cotizacion medio
ponderado por volumen de 3 meses, es de 0,38 euros (0,06 euros de valor nominal mas 0,32 euros de
prima de emision).

Sobre la base del nimero actual de acciones de MES y la Ecuacion de Canje, siempre que (i) se
mantenga, a la fecha del presente Documento de Exencion, el nimero de acciones en autocartera de
MES (es decir, 2 acciones) y el nimero de acciones de MES en poder de MFE (es decir, 259.666.591
acciones) y, por tanto, dichas acciones se amorticen con la efectividad de la Fusion, (ii) ninglin accionista
de MES ejerza su derecho de separacion bajo Derecho espafiol, y (iii) no se produzca ningin otro
aumento o reduccion del capital social de MES, MFE emitiria 374.496.857 Acciones A de MFE, con un
valor nominal de 0,06 euros por accion, resultando en un valor nominal total de 22.469.811,42 euros.

En tal escenario, y asumiendo también que (i) todas las 88.707.693 Acciones A de MFE en autocartera
de MFE se amorticen y, por lo tanto, el capital social se reduzca de 800.313.280,5 euros a
794.990.818,92 euros; y (ii) se mantenga el capital social tanto de MFE como de MES (salvo por lo que
respecta al punto (i) anterior y a la emision de las 374.496.857 nuevas Acciones A de MFE, en lo que
respecta a MFE) y el nimero de acciones en poder de los actuales accionistas tanto de MFE como de
MES, tal y como se describe en la seccion 2.4.2 anterior, la estructura accionarial de MFE tras la
consumacion de la Fusion seria la siguiente:
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% de titularidad ‘
% de derechos
‘ de voto
Declarante Acciones B Acciones (excluyendo
de MFE .
de MFE (% MFE % MFE acciones en

A+MFE B+Mrg °MFE %MFE autocartera)

B)(4) A® B A

N°. de Acciones A N.” de N.” de Capital social por valor nominal

D. Silvio Berlusconi

<1) 582.007.240 580.865.369 | 38.85% | 4691% | 49,17% | 32,12% 48,27%
i i 2)(3)

Vivendi S.E. 281.051.873 281.043.923 | 1878% | 22,69% | 23,79% | 1551% 2335%
MFE —

MEDIAFOREUROP

E N.V. (acciones en - 38.627.313 1,29% 2,84% 3,27% - -

autocartera) ©

Capital flotante 949.009.086 280.690.959 | 41,08% | 27.57% | 23,76% | 52.37% 28,37%
-Antiguo capital flotante

de MFE 574.512.229 280.690.959 | 28.57% | 2482% | 23.76% | 31,70% 25.54%
- Antiguo capital flotante

de MES?) 374.496.857 ; 1251% | 2,75% ; 20,67% 2.83%
Total 1.812.068.199 1.181.227.564 | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00%

Véanse las notas (1), (2), (3), (4), (5) y (6) del cuadro anterior en la seccion 2.4.2 anterior.

Nota (7): Antiguos titulares de acciones de MES distintos de la propia MES o de MFE (total de acciones de MES:
53.499.551).

4.6.  Asesores
Asesores legales

NautaDutilh, BonelliErede y Pérez-Llorca han actuado como asesores legales (en cuanto al Derecho
neerlandés, italiano y espaiol, respectivamente) de MFE en relacion con la Fusion.

Chiomenti ha actuado como asesor fiscal (en cuanto al Derecho fiscal italiano) de MFE en relacion con
la Fusion.

Garrigues ha actuado como asesor legal (en cuanto al Derecho espafiol) de MES en relacion con la
Segregacion y la Fusion.

Expertos independientes

Endymion ha actuado como experto independiente neerlandés en relacion con la Fusion. En particular,
Endymion ha elaborado y emitido los Informes del Auditor Neerlandés.

Grant Thornton ha actuado como experto independiente espafiol en relacion con la Fusion. En particular,
Grant Thornton ha elaborado y emitido el Informe de Experto Independiente Espaiiol.

Asesores financieros
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Bank of America Europe DAC, Sucursal de Milan ha actuado como asesor financiero ad hoc de MFE
en relacion con la Fusion. En particular, Bank of America Europe DAC, Sucursal de Milén ha elaborado
y emitido la Opinién de Razonabilidad de MFE.

Deutsche Bank, S.A.E. ha actuado como asesor financiero ad hoc de MES en relacion con la Fusion. En
particular, Deutsche Bank, S.A.E. ha elaborado y emitido la Opiniéon de Razonabilidad de MES de
Deutsche Bank.

Banco Santander, S.A., ha actuado como asesor financiero ad hoc de MES en relacion con la Fusion.
En particular, Banco Santander, S.A. ha elaborado y emitido la Opinidén de Razonabilidad de MES de
Banco Santander.

5. IMPACTO DE LA FUSION EN EL EMISOR

5.1.  Estrategia y objetivos
En la seccion 3.1.3 anterior se describen los objetivos estratégicos y operativos considerados por MFE.

Tal y como se ha explicado anteriormente, la Fusion tinicamente tendra lugar cuando se haya consumado
la Reorganizacion Previa. La Reorganizacion Previa esta dirigida, entre otros motivos, a permitir que
GA Mediaset contintie gestionando el negocio de MES una vez se hayan consumado la Segregacion y
la Fusion, dentro del mismo marco juridico y empresarial que el regulado por las leyes actualmente
aplicables a las actividades de MES, sin perjuicio de las eficiencias en costes y ahorros que puedan
alcanzarse en el marco de la Fusion.

A la luz de lo anterior, MFE tiene actualmente la intencién de mantener las actividades que estan
llevando a cabo MES y su grupo y los lugares en los que MES y su grupo desarrollan su actividad
durante al menos 12 meses tras la consumacion de la Fusion, sin perjuicio de los cambios que puedan
ser necesarios en caso de una evolucion econdomica/empresarial imprevista del sector.

A la fecha del presente Documento de Exencion, MFE no prevé ninguna reestructuracion y/o
reorganizacion societaria que pueda afectar, directa o indirectamente, a GA Mediaset o a las sociedades
de su grupo.

5.2.  Contratos importantes

No hay contratos importantes suscritos, salvo los celebrados en el curso ordinario de los negocios de
MFE, que se vean materialmente afectados por la Fusion.

Hasta donde MFE conoce, no hay contratos importantes suscritos, salvo los celebrados en el curso
ordinario de los negocios de MES, que se vean materialmente afectados por la Fusion.

5.3. Desinversion

5.3.1. En la medida en que se conozca, informacion sobre desinversiones importantes, tales como
ventas significativas de filiales o cualquier linea o lineas de negocio importantes después de
que la Fusion sea efectiva, junto con una descripcion de los posibles efectos en el grupo del
Emisor
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A la fecha del presente Documento de Exencion, no se espera que se produzca ninguna desinversion
importante tras la efectividad de la Fusion.

5.3.2.  Informacion sobre cualquier cancelacion importante de inversiones o desinversiones futuras
anunciadas previamente

A la fecha del presente Documento de Exencion, no se espera que se produzca ninguna cancelacion
importante de futuras inversiones o desinversiones previamente anunciadas.

5.4.  Gobierno corporativo

(a) En la medida en que el Emisor los conozca, nombres, domicilios profesionales y funciones en
el seno del Emisor de las personas que vayan a ser, inmediatamente después de la Fusion,
miembros de los organos de administracion, de gestion o de supervision y, en el caso de una
sociedad comanditaria por acciones, socios con responsabilidad ilimitada

No se prevén cambios en el Consejo de Administracion del Emisor como consecuencia de la Fusion. En
el siguiente cuadro figuran el nombre, el cargo y la condicion de las personas que se espera que sean,
inmediatamente después de la Fusion, miembros del Consejo de Administracion del Emisor:

Nombre Posicion Categoria
D. Fedele Confalonieri Presidente No Ejecutivo
D. Pier Silvio Berlusconi Consejero Delegado Ejecutivo
D. Marco Giordani Miembro y Director Ejecutivo

Financiero

Diia. Gina Nieri Miembro Ejecutivo
D. Niccolo Querci Miembro Ejecutivo
D. Stefano Sala Miembro Ejecutivo
Diia. Marina Berlusconi Miembro No Ejecutivo
D. Danilo Pellegrino Miembro No Ejecutivo
Diia. Marina Brogi Miembro No Ejecutivo e Independiente

Diia. Alessandra Piccinino No Ejecutivo e Independiente

Miembro
D. Carlo Secchi Miembro No Ejecutivo e Independiente
Dia. Stefania Bariatti . No Ejecutivo e Independiente
Miembro
Dﬁa. Costanza Esclapon de Miembro No Ejecutivo e Independiente
Villeneuve
D. Giulio Gallazzi Miembro No Ejecutivo e Independiente
D. Raffaele Cappiello Miembro No Ejecutivo e Independiente
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La informacion relativa al nivel de estudios, formacion y experiencia de los miembros del Consejo de
Administracion de MFE puede consultarse en su  pagina web  corporativa
(www.mfemediaforeurope.com).

(b) Debera indicarse claramente cualquier posible conflicto de intereses que pueda surgir como
consecuencia del cumplimiento por parte de las personas mencionadas en la letra (a) de
cualquier obligacion que incumba al Emisor y de sus intereses privados u otras obligaciones

No existen acuerdos entre el Emisor y ninguno de los miembros de su Consejo de Administracion. No
hay conflicto de intereses entre los intereses privados y los deberes de cada uno de los consejeros hacia
el Emisor.

Algunos de los miembros del Consejo de Administracion del Emisor son también miembros del Consejo
de Administracion de Fininvest (es decir, el principal accionista del Emisor), a saber, D. Pier Silvio
Berlusconi, Dfia. Marina Berlusconi y el D. Danilo Pellegrino, pero no representan la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion de Fininvest ni del Consejo de Administracion del Emisor. D.
Pier Silvio Berlusconi y Diia. Marina Berlusconi son parientes en primer grado, pero el Consejo de
Administracion de MFE no considera esta circunstancia como un factor que pueda dar lugar a un
conflicto de interés. Aparte de la relacion de parentesco de primer grado entre el D. Pier Silvio
Berlusconi y Dfia. Marina Berlusconi, ningun consejero del Emisor tiene relacion de parentesco con
ningln otro consejero del Emisor. Por tltimo, algunos de los consejeros del Emisor poseen Acciones
del Emisor. Como tal, puede surgir un conflicto de interés entre los intereses tipicamente atribuidos a
los accionistas y los intereses de los consejeros. Aparte de la circunstancia de que algunos consejeros
del Emisor son a la vez consejeros y accionistas del Emisor, no hay otras circunstancias que puedan dar
lugar a un (potencial) conflicto de interés entre los intereses privados y los deberes de cada uno de los
consejeros del Emisor.

() Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en la letra (a) sobre
la enajenacion de sus carteras de valores participativos del Emisor durante un determinado
periodo de tiempo después de la Fusion

De conformidad con la informacion facilitada por los consejeros del Emisor y hasta donde el Emisor
conoce, ninguna de las personas mencionadas en la letra (a) anterior que sean titulares de acciones de
MFE ha asumido restriccion temporal alguna a su libre disposicion dentro de un determinado periodo
de tiempo tras la Fusion, todo ello sin perjuicio de aquellas restricciones previstas en la normativa
aplicable y salvo las obligaciones de no enajenacion previstas en los planes de incentivos en acciones a
medio/largo plazo de MFE (es decir, una obligacion de no enajenacion de 12 meses aplicable al 20% de
las acciones de MFE concedidas a los beneficiarios del plan de incentivos en acciones a medio/largo
plazo 2018-2020 de MFE (que comenzo6 el 4 de octubre de 2021 y finaliza el 3 de octubre de 2022) y
una obligaciéon de no enajenacion de 24 meses aplicable al 20% de las acciones de MFE que se
concederan a los beneficiarios del plan de incentivos en acciones a medio/largo plazo 2021-2023 de
MEFE al final del periodo de adquisicion de derechos correspondiente).

5.5.  Estructura accionarial
(a) La estructura accionarial de MFE a la fecha del presente Documento de Exencion

A la fecha del presente Documento de Exencion, el capital social emitido de MFE asciende a
800.313.280,5 euros y estd dividido en un numero total de 2.707.506.599 acciones, de las cuales
1.526.279.035 son Acciones A de MFE (con un valor nominal de 0,06 euros cada una y otorgando 1
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derecho de voto por accion — codigo denominado “MFE A”) y 1.181.227.564 Acciones B de MFE (con
un valor nominal de 0,6 euros cada una y otorgando 10 derecho de voto por accion — codigo denominado
“MFE B”), de las cuales 127.335.006 son acciones en autocartera, de las cuales hay 88.707.693
Acciones A de MFE en autocartera y 38.627.313 Acciones B de MFE en autocartera.

El 30 de enero de 2023, el Consejo de Administracion de MFE aprob¢ la propuesta de Amortizacion de
las Acciones A de MFE en Autocartera (es decir, la amortizacion de la totalidad de las 88.707.693
Acciones A de MFE en autocartera y la reduccion del capital social concurrente de MFE de
800.313.280,5 euros a 794.990.818,92 euros), y acordé someter dicha propuesta a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de MFE convocada para el 15 de marzo de 2023. Para mas informacion
sobre la Amortizacion de las Acciones A de MFE en Autocartera, véase la seccion 2.1.2(a) anterior.

A la fecha del presente Documento de Exencion, el capital social autorizado de MFE asciende a
817.076.316,72 euros, dividido en 1.805.662.972 Acciones A de MFE, con un valor nominal de 0,06
euros cada una, y 1.181.227.564 Acciones B de MFE, con un valor nominal de 0,6 euros cada una.

Sobre la base de la informacion publica disponible, a la fecha del presente Documento de Exencion, en
la pagina web de la AFM (www.afm.nl) y en la pagina web de MFE (www.mfemediaforeurope.com),
la estructura accionarial del Emisor es la siguiente:

% de titularidad % de
derechos
N.’ de Capital social por valor de voto
o . Accione nominal (excluyen
Declarante ING" (2 AGE DG A, N.° de Acciones B de MFE S do
(% ° acciones
MFEA B+  %MFE % MFE en
+ MFE MFE B A autocarte
B)@ A® ra)
D. Silvio
Berlusconi() 582.007.240 580.865.369 42.,95% 47,91% 49,17% 38,13% 49,68%
i i 23
Vivendi 8.E. 281.051.873 281.043.923 20,76% | 23,18% | 23,79% | 1841% | 24,03%
MFE —
MEDIAFOREURO
PE N.V. (acciones 88.707.693© 38.627.313 4,70% 3,56% 3,27% 5,81% -
en autocartera)
Capital flotante o o o o o
574.512.229 280.690.959 31,59% 25,35% 23,76% 37,64% 26,29%
Total 1.526.279.035 1.181.227.564 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

Véanse las notas (1), (2), (3), (4), (5) y (6) del cuadro anterior en la seccion 2.4.2 anterior.

(b) La estructura accionarial de MFE inmediatamente después de la Fusion

La estructura accionarial del Emisor inmediatamente después de la Fusion dependera del importe exacto
del aumento de capital social que llevara a cabo MFE como consecuencia de la Fusion, que a su vez
dependera de (i) el numero de acciones en autocartera de MES en el momento de la ejecucion de la
Fusion; (ii) el nimero de acciones de MES en poder de MFE en el momento de la ejecucion de la Fusion;
(ii1) los derechos de separacion de los accionistas de MES; y (iv) otros aumentos o reducciones del
capital social de MES.
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Sobre la base del numero actual de acciones de MES y la Ecuacion de Canje, siempre que (i) se
mantenga, a la fecha del presente Documento de Exencion, el nimero de acciones en autocartera de
MES (es decir, 2 acciones) y el nimero de acciones de MES en poder de MFE (es decir, 259.666.591
acciones) y, por tanto, dichas acciones se amorticen con la efectividad de la Fusion, (ii) ninglin accionista
de MES ejerza su derecho de separacion bajo Derecho espafiol, y (iii) no se produzca ningin otro
aumento o reduccion del capital social de MES, MFE emitiria 374.496.857 Acciones A de MFE, con un
valor nominal de 0,06 euros por accion, resultando en un valor nominal total de 22.469.811,42 euros.

En tal escenario, y asumiendo también que (i) todas las 88.707.693 Acciones A de MFE en autocartera
de MFE se amorticen y, por lo tanto, el capital social se reduzca de 800.313.280,5 euros a
794.990.818,92 euros; y (ii) se mantenga el capital social tanto de MFE como de MES (salvo por lo que
respecta al punto (i) anterior y a la emision de las 374.496.857 nuevas Acciones A de MFE, en lo que
respecta a MFE) y el nimero de acciones en poder de los actuales accionistas tanto de MFE como de
MES, tal y como se describe en la seccion 2.4.2 anterior, la estructura accionarial de MFE tras la
consumacion de la Fusion seria la siguiente:

% de titularidad ‘
% de derechos
‘ de voto
Declarante Acciones B Acciones (excluyendo
de MFE ALY
de MFE (% MFE % MFE acciones en

A+MFE B+MrFE °MFE % MFE autocartera)

B)“’ A® B A

N.° de Acciones A N.° de N.” de Capital social por valor nominal

D. Silvio Berlusconi

M 582.007.240 580.865.369 | 38,85% 4691% | 49,17% | 32,12% 48,27%
i i 2) (3

Vivendi S.E. 281.051.873 281.043.923 | 18,78% 22,69% | 23,79% | 15,51% 23,35%
MFE —

MEDIAFOREUROP

E N.V. (acciones en - 38.627.313 1,29% 2,84% 3,27% - -

autocartera) ©

Capital flotante 949.009.086 280.690.959 | 41,08% | 27,57% | 23,76% | 52,37% 28,37%
-Antiguo capital flotante

de MFE 574.512.229 280.690.959 | 28.57% 24,82% | 23,76% | 31,70% 25,54%
-Antiguo capital flotante

de MES @ 374.496.857 . 12,51% 2,75% . 20,67% 2,83%
Total 1.812.068.199 1.181.227.564 | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00%

Véanse las notas (1), (2), (3), (4), (5) y (6) del cuadro anterior en la seccion 2.4.2 anterior.

Véase la nota (7) del cuadro anterior en la seccion 4.5 anterior.

5.6. Informacion financiera pro forma

La Fusion no daria lugar a un “cambio bruto significativo” para el Emisor, tal y como se define en el
articulo 1, letra (e), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980. Por lo tanto, MFE no ha preparado
informacion financiera pro forma.

MES forma parte del perimetro de consolidacion de MFE y sus resultados se consolidan en los estados
financieros consolidados de MFE, elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea.
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Las cifras incluidas en el cuadro siguiente muestran el impacto que MFE prevé que tendra la Fusion en
las principales cifras financieras consolidadas de MFE una vez que se consume la Fusion, considerando
que (i) MFE ha emitido 374.496.857 Acciones A de MFE suponiendo que los accionistas de MES no
ejerzan el derecho de separacion; (ii) los gastos de transaccion unicos cargados como deduccion de los
fondos propios estimados preliminarmente equivalen a 1,4 millones de euros; y (iii) las posibles
sinergias derivadas de la Fusion no se consideran.

Las cifras incluidas en el cuadro siguiente se refieren a datos a 31 de diciembre de 2021, suponiendo
que las consecuencias de la Fusion hubieran surtido efecto a partir del 1 de enero de 2021 y no estan
auditadas. Teniendo en cuenta que las cifras financieras reportadas a 31 de diciembre de 2021 no
incluian los efectos de la oferta publica de adquisicion voluntaria formulada por MFE para la adquisicion
de la totalidad del capital social de MES (que se liquidd el 14 de julio de 2022 y en virtud de la cual
MEFE alcanzo una participacion del 82,9% del capital social de MES) (la “Oferta”), en la elaboracion
de los datos pro forma de 2021 se evidencia por separado el impacto derivado de la Fusién en la tercera

columna del siguiente cuadro:

MFE

45 Post-

Ajustes derivados de =~ Ajustes derivados de la Fusié
MES (pre- . . . usion

la Oferta y ajustes de Fusion y ajustes de
Concepto Oferta y L L . (millones
consolidacion consolidacion (millones
Fusion) O . de
(millones de euros) de euros)
(millones de euros)
euros)
Activos totales 5.647,9 - - 5.647,9
Deuda financiera neta® 869,2 191,4 1,4 1.062,0
Fondos propios del
Grupo atribuibles a la 2.661,8 155,2 216,0 3.033,1
sociedad matriz
Ingresos netos © 2.914,3 - - 29143
EBITDA @ 899,2 - - 899,2
Beneficio neto del
eje.rci?io atribuible .a los 3741 193 30,9 4543
accionistas de la sociedad
matriz

(1) MES forma parte del perimetro de consolidacién de MFE y sus resultados se consolidan en los estados financieros
consolidados de MFE, elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
adoptadas por la Union Europea.

(2) La deuda financiera neta se calcula como la suma de los empréstitos bancarios, bonos u otros valores negociables no
corrientes y los empréstitos bancarios y bonos u otros valores negociables corrientes menos el efectivo, otros activos
financieros y equivalentes de efectivo. Por favor, consulte el Informe Anual 2021 de MFE (que se incorpora por referencia
al presente Documento de Exencion y esta disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link)) para conocer los

importes detallados de cada una de estas partidas.
(3) Los ingresos netos son la suma de los “Ingresos por ventas de bienes y servicios” y “Otros ingresos”.
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(4) EBITDA significa beneficios antes de intereses, impuestos, resultados de participaciones, depreciaciones y

amortizaciones.

La columna relativa a los ajustes derivados de la Oferta y a los ajustes de consolidacion refleja los

siguientes ajustes:

(a)

(b)

(c)

con respecto a la deuda financiera neta, la contraprestacion en efectivo pagada por MFE por un
importe de 184,2 millones de euros y los gastos de la Oferta que ascienden aproximadamente a
7,2 millones de euros;

con respecto a los fondos propios del grupo atribuibles a la sociedad matriz, el importe neto de
155,2 millones de euros viene determinado por (i) la suma del valor razonable del aumento de
capital emitido en la Oferta igual a 171,9 millones de euros (ii) la resta de 54,0 millones de euros,
importe obtenido restando al 27,23% de las participaciones no controladoras a principios de afio
igual a 302,1 millones de euros, la contraprestacion total de la Oferta (contraprestacion en efectivo
pagada y el valor razonable de las nuevas acciones de MFE emitidas), (iii) menos 7,2 millones de
euros relativos a los gastos netos de la transaccion de capital de los efectos fiscales
correspondientes; (iv) la suma de los ingresos netos de 49,3 millones de euros relativos al 27,23%
de las participaciones no controladoras netas de MES, y (v) la suma de la otra variacion
prorrateada en los fondos propios de las participaciones no controladoras de MES igual a menos
4,8 millones de euros; y

con respecto al beneficio neto consolidado atribuible a los accionistas de la sociedad matriz,
ajustes de adquisicion por la participacion minoritaria de MES adquirida por MFE equivalente a
49,3 millones de euros.

La columna relativa a los ajustes derivados de la Fusidon y a los ajustes de consolidacion refleja los

siguientes ajustes:

(a)

(b)

(c)

con respecto a la deuda financiera neta, asumiendo el no ejercicio del derecho de separacion por
parte de los accionistas de MES, los gastos de la Fusion que ascienden aproximadamente a 1,4
millones de euros;

con respecto a los fondos propios del grupo atribuibles a la sociedad matriz, el importe neto de
216,0 millones de euros viene determinado por (i) la suma del valor razonable del aumento de
capital emitido en la Fusion, igual a 149,8 millones de euros; (ii) la adicion de 39,8 millones de
euros, importe obtenido restando del 17,08% de las participaciones no controladoras a principios
de afio, igual a 189,6 millones de euros, la contraprestacion total de la Fusion (el valor razonable
de las nuevas acciones de MFE emitidas); (iii) menos 1,4 millones de euros relativos a los gastos
netos de la transaccion de capital de los efectos fiscales correspondientes; (iv) la suma de los
ingresos netos por valor de 30,9 millones de euros relativos al 17,08% de las participaciones no
controladoras netas de MES, y (v) la suma de la otra variacion prorrateada en los fondos propios
de las participaciones no controladoras de MES igual a menos 3,0 millones de euros; y

con respecto al beneficio neto consolidado atribuible a los accionistas de la sociedad matriz,
ajustes de adquisicion por la participacion minoritaria de MES adquirida por MFE equivalentes a
30,9 millones de euros.
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6. DOCUMENTOS DISPONIBLES

Los siguientes documentos pueden consultarse en los 12 meses siguientes a la publicacion del presente
Documento de Exencion en la pagina web de MFE (www.mfemediaforeurope.com) o en la pagina web
de MES (www.telecinco.es o también www.mediaset.es/inversores/es/), segun el caso:

(a) Los estatutos sociales actualizados del Emisor.

(b) El resto de documentacion incorporada por referencia al presente Documento de Exencion y
declarada (junto con el enlace para la consulta en linea) en la seccién “Nota Explicativa”
anterior.

Ademas, el presente Documento de Exencion estard disponible en la pagina web de MFE
(www.mfemediaforeurope.com).

7. LISTA DE REFERENCIAS CRUZADAS

La lista que figura a continuacion contiene las referencias cruzadas especificas, incluidas a lo largo del
presente Documento de Exencion, a los documentos incorporados por referencia detallados en la seccion
“Nota Explicativa™:

Documento de Exencion Referencias cruzadas especificas

Las principales actividades del Emisor y sus filiales se
describen mas detalladamente en el Folleto A de MFE,
Punto (a) de la seccion 2.2.1 disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link) y
en el Informe sobre Operaciones de los Consejeros incluido
en el Informe Anual 2021 de MFE (link).

No se ha producido ningin cambio significativo que tenga
un impacto en las operaciones y actividades principales del
Grupo MFE desde el 31 de diciembre de 2021, aparte de los
eventos descritos en (i) la nota explicativa 17 (“Hechos
posteriores al 31 de diciembre de 2021”) de los estados
financieros consolidados de MFE para el ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2021 incluidos en el Informe Anual 2021
Punto (a) de la seccién 2.2.2 fle MFE (paginas 3§0 a 362, ambas incluidas), que ' Vse
incorpora por referencia al presente Documento de Exencion
y estd disponible en la pagina web corporativa del Emisor
(link) y (ii) la informacidn financiera y operativa intermedia
condensada  consolidada no auditada de MFE
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2022, que se incorpora por referencia al
presente Documento de Exencion y esta disponible en la
pagina web corporativa del Emisor (link).

Hasta donde el Emisor conoce, no se ha producido ningtin
Punto (b) de la seccién 2.2.2 cambio significativo que tenga un impacto en las operaciones
y actividades principales de la Sociedad Absorbida desde el
31 de diciembre de 2021, aparte de los eventos descritos en
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Documento de Exencion Referencias cruzadas especificas

(i) las notas explicativas 13 y 24 de los Estados Financieros
Anuales Consolidados de MES (tal y como se definen mas
adelante), que se incorporan por referencia al presente
Documento de Exencion y estan disponibles en la pagina
web corporativa de MES (link); (i1) la informacion financiera
y operativa intermedia condensada consolidada no auditada
de MES correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2022, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y esta
disponible en la pagina web corporativa de MES (link); y (iii)
el balance individual ad hoc auditado y cerrado de MES a 31
de octubre de 2022, considerado como el balance de fusion a
los efectos del articulo 36. 1 de la LME, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y esta
disponible en la pagina web corporativa de MES (link).

Remitase a la seccion denominada “Revision financiera:
principales resultados economicos y financieros por drea
geogrdfica y segmento de negocio” del Informe Anual 2021
de MFE (paginas 63 a 76, ambas incluidas) (link) y a la
seccion denominada “Resumen de la Evolucion Operativa y
Principales Resultados Financieros” de la informacion
financiera y operativa intermedia condensada consolidada no
auditada de MFE correspondiente al periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2022 (paginas 6 a 8, ambas
incluidas) (link), que se incorporan por referencia al presente
Documento de Exencidon y estan disponibles en la pagina
web corporativa del Emisor (link). Cualquier informacion
financiera actualizada relativa a esta seccion podra ser
publicada por el Emisor en su pagina web corporativa (link).

Subseccion “Desglose de los ingresos por
categoria y localizacion” en el punto (a) de
la seccion 2.2.3

Remitase a la seccion denominada “Revision financiera:
principales resultados economicos y financieros por drea
geogrdfica y segmento de negocio” del Informe Anual 2021
de MFE (paginas 63 a 76, ambas incluidas) (link) y a la
seccion denominada “Resumen de la Evolucion Operativa y
Principales Resultados Financieros” de la informacion

Subseccion “Desglose de los ingresos por . . . .
g g PO 1 financiera y operativa intermedia condensada consolidada no

categoria y localizacion” en el punto (b) de

o auditada de MFE correspondiente al periodo de nueve meses
la seccion 2.2.3

finalizado el 30 de septiembre de 2022 (paginas 6 a 8, ambas
incluidas) (link), que se incorporan por referencia al presente
Documento de Exencidon y estan disponibles en la pagina
web corporativa del Emisor (link). Cualquier informacion
financiera actualizada relativa a esta seccion podra ser
publicada por el Emisor en su pagina web corporativa (link).

58


https://files.mediaset.es/file/10002/2022/02/25/Memoria_Consolidada-ESEF-_122021_b982.pdf
https://files.mediaset.es/file/2022/1026/15/q3-2022-results-english-2-pdf.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/81/01.02.2023%20-%20MES%20Interim%20Balance%20sheet%20as%20at%2031%20October%202022%20-%20English%20version_1947.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/52/01.02.2023%20-%20MFE%20Annual%20Report%202021%20-%20Spanish%20version_1952.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/33/MFE%20Group%20-%20Interim%20Financial%20Report%20at%2030%20September%202022_1918.pdf
http://www.mfemediaforeurope.com/
http://www.mfemediaforeurope.com/
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/52/01.02.2023%20-%20MFE%20Annual%20Report%202021%20-%20Spanish%20version_1952.pdf
https://www.mfemediaforeurope.com/binary/documentRepository/33/MFE%20Group%20-%20Interim%20Financial%20Report%20at%2030%20September%202022_1918.pdf
http://www.mfemediaforeurope.com/
http://www.mfemediaforeurope.com/

Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

Documento de Exencion Referencias cruzadas especificas

No se han realizado inversiones materiales desde la fecha de
los ultimos estados financieros publicados de MFE ni hay
inversiones materiales en curso ni para las que MFE ya haya
asumido compromisos en firme, aparte de las descritas en (i)
el Informe Anual 2021 de MFE, que se incorpora por
referencia al presente Documento de Exencion y esta
Punto (a) de la seccion 2.3 disponible en la pagina web corporativa del Emisor (link) y
(ii)) la informacion financiera y operativa intermedia
condensada  consolidada no auditada de MFE
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2022, que se incorpora por referencia al
presente Documento de Exencion y esta disponible en la
pagina web corporativa del Emisor (link)

Los Estados Financieros Anuales Consolidados de MFE,
incluido el informe del auditor independiente, que forman
. parte del Informe Anual 2021 de MFE, se han incorporado al
Punto (a) de la seccion 2.5.1 ., . i
presente Documento de Exencion por referencia y estan
disponibles en formato electrénico en la pagina web

corporativa del Emisor (link).

Los Estados Financieros Semestrales Consolidados de MFE,
incluido el informe del auditor independiente, se han
Punto (a) de la seccion 2.5.1 incorporado al presente Documento de Exencién por
referencia y estan disponibles en formato electronico en la
pagina web corporativa del Emisor (link).

Los Estados Financieros Anuales Consolidados de MES,
incluido el informe del auditor independiente, se han
Punto (b) de la seccion 2.5.1 incorporado al presente Documento de Exencién por
referencia y estan disponibles en formato electronico en la
pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link).

Los Estados Financieros Semestrales Consolidados de MES,
incluida la revision limitada del auditor independiente, se
Punto (b) de la seccion 2.5.1 han incorporado al presente Documento de Exencion por
referencia y estan disponibles en formato electronico en la
pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link).

No se ha producido ningun cambio significativo en la
situacion financiera de MFE distinto del curso ordinario de
Punto (a) de la seccion 2.5.3 los negocios tras la publicacion de su informacion financiera
y operativa intermedia condensada consolidada no auditada
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2022, que se incorpora por referencia al
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presente Documento de Exencion y esta disponible en la
pagina web corporativa del Emisor (link).

Hasta donde conoce el Emisor, no se ha producido ningin
cambio significativo en la situacion financiera de MES
distinto del curso ordinario de los negocios tras la
publicacion de (i) su informacion financiera y operativa
intermedia  condensada  consolidada no  auditada
correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2022, que se incorpora por referencia al
Punto (b) de la seccion 2.5.3 presente Documento de Exencion y esta disponible en la
pagina web corporativa de la Sociedad Absorbida (link); y
(ii) el balance de sociedad ad hoc auditado y cerrado de MES
a 31 de octubre de 2022, considerado como el balance de
fusion a los efectos del articulo 36. 1 de la LME, que se
incorpora por referencia al presente Documento de Exencion
y esta disponible en la pagina web corporativa de la Sociedad
Absorbida (link).

El informe de gestion a que se refieren los articulos 19 y 29
de la Directiva 2013/34/UE se incluye con respecto a MFE y
MES tanto en el Informe Anual 2021 de MFE como en los
Seccitn 2.5.4 Estados Financieros Anuales Consolidados de MES, que se
han incorporado al presente Documento de Exencidon por
referencia y estan disponibles en la pagina web corporativa
del Emisor (link) y en la péagina web corporativa de la

Sociedad Absorbida (link), respectivamente.

No ha habido procedimientos administrativos, judiciales o de
arbitraje materiales durante los Gltimos 12 meses, distintos
de los mencionados en la nota 6.6 (“Provisiones y pasivos
contingentes”) de la informacién financiera y operativa
intermedia condensada consolidada auditada de MFE
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2022 (paginas 55 a 57, ambas incluidas), que se
incorpora por referencia al presente Documento de Exencion

Punto (a) de la seccion 2.6

y esta disponible en la pagina web corporativa del Emisor
(link).

Hasta donde conoce el Emisor, no ha habido procedimientos
administrativos, judiciales o de arbitraje materiales durante
los ultimos 12 meses, distintos de los mencionados en la nota
Punto (b) de la seccion 2.6 13 (“Provisiones y contingencias a largo plazo™) de los
Estados Financieros Semestrales Consolidados de MES
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de

junio de 2022 (paginas 28 a 36, ambas incluidas), que se
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incorporan por referencia al presente Documento de
Exencion y estan disponibles en la pagina web corporativa
de la Sociedad Absorbida (link).

La Segregacion, que se realizara de forma paralela a la
Fusion y se completara inmediatamente antes de la
efectividad de la Fusion, estd descrita con mayor detalle en
el Proyecto de Segregacion, disponible en la pagina web
corporativa de MES (link) e incorporado por referencia al
presente Documento de Exencion, tal y como se indica en la
seccion “Nota Explicativa” anterior. Por consiguiente, antes
de la consumacioén de la Fusion, MES no tendra actividades

Seccion 3.1.1

empresariales propias distintas de las de una sociedad
holding.

En el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza, el Informe
del Consejo de Administracion de MFE y el Informe del
Consejo de Administracion de MES se facilita informacion
y adicional sobre la finalidad de la Fusién, debiendo
Seccion 3.1.1 especificarse que dichos documentos estan disponibles en la
pagina web de MFE (link) e incorporados por referencia al
presente Documento de Exencion, tal y como se indica en la

seccion “Nota Explicativa” anterior.

En el Proyecto Comun de Fusidon Transfronteriza, el Informe
del Consejo de Administracion de MFE y el Informe del
Consejo de Administracion de MES se facilita informacion
) adicional sobre la finalidad de la Fusion, debiendo
Seccién 3.1.2 . . g .
especificarse que dichos documentos estan disponibles en la
pagina web de MFE (link) e incorporados por referencia al
presente Documento de Exencion, tal y como se indica en la

seccion “Nota Explicativa” anterior.

La informacion adicional relativa a la Fusion y, en particular,
la informacion exigida por el articulo 122 de la Directiva
(UE) 2017/1132, se facilita en el Proyecto Comun de Fusion
Seccion 3.2.1 Transfronteriza, debiendo especificarse que éste estd
disponible en la pagina web de MFE (link) e incorporado por
referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se
indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

Seccion 3.2.4 Tal y como se indica en la seccion 3.2.2 anterior, la
consumacion de la Fusion mediante el otorgamiento de la
Escritura de Fusion estd sujeta a, entre otras condiciones
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suspensivas, la consumacion de la Reorganizacion Previa.
Tal y como se describe en detalle en el Proyecto de
Segregacion, disponible en la pagina web corporativa de
MES (link) e incorporado por referencia al presente
Documento de Exencion, tal y como se indica en la seccion
“Nota Explicativa” anterior, la eficacia de la Reorganizacion
Previa estd sujeta a la satisfaccion de las condiciones
suspensivas consistentes en (i) la obtencion por MES de la
autorizacion expresa de la SETID o, en su caso, (ii) la
confirmacion expresa por parte de la SETID de que no es
necesaria autorizacion en relaciéon con la transmision a GA
Mediaset de las licencias de comunicacion audiovisual, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 32 de la Ley 13/2022,
de 7 de julio, General de Comunicacion Audiovisual, asi
como de las concesiones radioeléctricas inherentes a estas
licencias de comunicacion audiovisual, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 71 del Real Decreto 123/2017, de 24
de febrero, por el que se aprueba el Reglamento sobre el uso
del dominio publico radioeléctrico. Las licencias se
enumeran a continuacion.

La seccion 4 del Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza,
disponible en la pagina web corporativa de MFE (link) e
incorporado por referencia al presente Documento de
Seccién 3.2.5 Exencion, tal y como se indica en la seccion “Nota
Explicativa” anterior, incluye una descripcion detallada del
procedimiento de canje de acciones MES por Acciones A de
MFE.

La Fusion implica ciertos riesgos. Los inversores deberan
tener en cuenta y evaluar minuciosamente los siguientes
riesgos e incertidumbres, junto con otra informacion que se
les proporcione en el presente Documento de Exencion
(incluida la informacién incorporada por referencia al
mismo) y en cualquier otro documento publico, en particular,
el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza, disponible en
la pagina web de MFE (link). Los factores de riesgo descritos
a continuaciéon podran tener un efecto adverso sobre la
Fusion y sobre el precio de la accion de MFE, y los
accionistas e inversores podrian perder toda o parte de su
inversion.

Seccion 3.3

En el Proyecto Comun de Fusion Transfronteriza se
Seccion 3.4 proporciona informacion adicional sobre la Fusion y, en
particular, sobre los miembros del Consejo de
Administracion de MFE y MES, especificandose que esta
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disponible en la pagina web de MFE (link) e incorporada por
referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se
indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

MFE y MES comunicaran informacién adicional sobre el
procedimiento de asignacion de las Acciones A de MFE en
un comunicado de prensa publicado en la pagina web
corporativa de MFE (link) y MES (link).

Seccion 3.5.2

La Ecuacion de Canje ha sido definida con base en varias
metodologias de valoracion y referencias de valoracion para
las acciones de MFE y MES (en particular, descuento de
flujos de caja, junto con multiplos de pares (peers multiple),
cotizaciones bursatiles y calificaciones de analistas
(ratings)), tal y como se detalla en el Informe del Consejo de
Administracion de MFE y en el Informe del Consejo de
Administracion de MES, especificandose que dichos
documentos estan disponibles en la pagina web de MFE
(link) y en la pagina web de MES (link) e incorporados por
referencia al presente Documento de Exencion, tal y como se

Seccion 3.5.4

indica en la seccion “Nota Explicativa” anterior.

MFE ha nombrado a Endymion como auditor neerlandés de
la Fusion y ha solicitado a Endymion que prepare los
Informes del Auditor Neerlandés en relacion con, entre otras
cuestiones, la razonabilidad de la Ecuacion de Canje, de
conformidad con la Seccion 2:328, apartados 1 y 2 del DCC.
Esos informes estan disponibles al publico en la pagina web
de MFE (link) e incorporados por referencia al presente
Documento de Exencion, tal y como se indica en la seccion
“Nota Explicativa” anterior.

Ademas, a peticion de MES, Grant Thornton, como experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil de
Madrid, ha elaborado el Informe de Experto Independiente
Espafiol en relacion con, entre otras cuestiones, el Proyecto
Comun de Fusion Transfronteriza (incluida la razonabilidad
de la Ecuacion de Canje) a que se refiere el articulo 34 de la
LME. Este informe esta disponible al publico en la pagina
web de MFE (link) e incorporado por referencia al presente
Documento de Exencion, tal y como se indica en la seccion

Seccion 3.5.5

“Nota Explicativa” anterior.

Los Informes del Auditor Neerlandés y el Informe de
Experto Independiente Espafiol proporcionan informacion
adicional en relacién a la Fusion y, en particular, la
informacion requerida por el articulo 125 de la Directiva

63


http://www.mfemediaforeurope.com/
http://www.mfemediaforeurope.com/
https://www.mediaset.es/comunicacion/corporativo/
http://www.mfemediaforeurope.com/
https://www.mediaset.es/comunicacion/corporativo/
http://www.mfemediaforeurope.com/
http://www.mfemediaforeurope.com/

Este documento es una traduccion no vinculante, y a efectos meramente informativos, del correspondiente documento redactado en un idioma
extranjero. En caso de discrepancia, la version del documento en su idioma original prevalecera.

Documento de Exencion Referencias cruzadas especificas

(UE) 2017/1132, especificandose que dichos documentos
estan disponibles en la pagina web de MFE (link) e
incorporados por referencia al presente Documento de
Exencion, tal y como se indica en la seccion “Nota
Explicativa” anterior.

En relacion con las Acciones A de MFE del Emisor que se
asignaran a los accionistas de MES como contraprestacion
de la Fusion y/o antes de invertir en Acciones A de MFE, los
posibles inversores deberan considerar detenidamente los
riesgos ¢ incertidumbres que se describen a continuacion,
junto con el resto de informacion contenida en el Folleto A
de MFE, disponible en la pagina web corporativa del Emisor
(link). La ocurrencia de cualquiera de los eventos o
Seccion 4.1 circunstancias descritos en estos factores de riesgo y en los
factores de riesgo contenidos en el Folleto A de MFE,
individualmente o junto con otras circunstancias, puede tener
un impacto negativo significativo en el negocio, los
resultados de las operaciones, la situacion financiera y las
perspectivas del Emisor. El precio de las Acciones A de MFE
podria bajar y un inversor podria perder parte o la totalidad
de su inversion en caso de que se produjera cualquiera de
estos eventos.

(2) La deuda financiera neta se calcula como la suma de los
empréstitos bancarios, bonos u otros valores negociables no
corrientes y los empréstitos bancarios y bonos u otros valores
negociables corrientes menos el efectivo, otros activos
Seccion 5.6 financieros y equivalentes de efectivo. Por favor, consulte el
Informe Anual 2021 de MFE (que se incorpora por referencia
al presente Documento de Exencion y estd disponible en la
pagina web corporativa del Emisor (link)) para conocer los
importes detallados de cada una de estas partidas.
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En Milan, a 14 de febrero de 2023

MFE-MEDIAFOREUROPE N.V.

D. Marco Giordani
Director Financiero
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